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1 Inngangur

1.1 Almennt

(1) Upphaf fjarskiptareksturs Orkuveitu Reykjavikur (OR) og sifar & vegum Gagnaveitu
Reykjavikur ehf., na Ljésleidarans, ma rekja til pess pegar Lina.Net ehf. var stofnad, en OR var
langsteersti  stofnadili  félagsins. Lina.Net ehf. hof ad leggja ljdsleidaranet &
hofudborgarsvaedinu auk pess sem félagid veitti endanotendum fjarskiptapjonustu. Lina.Net
ehf. starfadi til loka ars 2002 pegar starfsemin var ad fullu yfirtekin af OR og medeigendur sem
baest hofou vid hluthafahdp voru keyptir ut.

(2) A drunum 2002 til 2005 rak OR gagnaflutning um rafdreifikerfid, svokallad raflinukerfi og
veitti Internetpjénustu undir nafninu Fjoltengi. Pann 26. mars 2004 gerdu OR og Vodafone
med sér samstarfssamning, Lina.Net ehf. var pa seld til Vodafone en OR keypti allar
ljdsleidaralagnir sem pa voru i eigu Vodafone. OR héf sidan uppbyggingu 4 gagnaveitu med
pbad ad markmidi ad leggja ljésleidaralagnir til allra heimila a pjonustusvaedi OR og nyta til pess
ljésleidaragrunnnet OR.

(3) OR gerir samninga um ljésleidaravaedingu nokkurra sveitarfélaga og rekstur opins nets.
Verkefnid, ljosleidaravaeding heimila (Fiber to the Home), hofst i arsbyrjun 2005 og var p3,
asamt rekstri & ljosleidaratengingum til fyrirtaekja og stofnana, feerd undir sérstaka einingu
innan OR sem fékk nafnid fjérda veitan. Starfsemin var gerd ad sérstoku svidi innan OR i
arsbyrjun 2006 undir nafninu Gagnaveita OR. [ mai 2006 héfst rekstur opna netsins formlega
og fyrstu heimilin gatu keypt pjonustu um ljésleidaratengingu sina af pjonustuveitum & netinu.
Pann 28. desember 2006 var Gagnaveita Reykjavikur ehf. stofnud og 6ll starfsemi Gagnaveitu
OR og eignir OR i fjarskiptakerfum faert yfir til Gagnaveitu Reykjavikur ehf., sem hof starfsemi
pann 1. jandar 2007.

(4) Med tilkynningu Gagnaveitu Reykjavikur, dags. 19. oktéber 2021, til arsreikningaskrar var
nafni Gagnaveitunnar breytt i, Ljdsleidarinn®. [ umfjéllun peirri sem a eftir fer verdur pvi notast
vid pad heiti pegar fjallad verdur um fyrirtaekid, an tillits til pess hvort verid sé ad visa til
fyrirtaekisins fyrir eda eftir nafnabreytinguna®.

(5) Um 106 pusund heimili gatu tengst ljosleidaraneti Ljésleidarans i arslok 2020, sem er um
80% allra heimila & landinu. Skv. frétt? & heimasidu Ljésleidarans er daetlad ad & naestu
misserum verdi fjoldi heimila tengd ljosleidara fyrirtaekisins ordin 120.000 en auk nybygginga
a starfssveedi Ljosleidarans vinnur fyrirtaekid ad lagningu ljdsleidara i eldra husnzedi i
Reykjanesbze, Arborg og i Vogum & Vatnsleysustrond. Sé eingdngu midad vid aaetlanir
Ljdsleidarans um uppbyggingu ljésleidara verda um 90% heimila sem geta tengst
ljésleiGaranum arid 2023.

L https://www.ljosleidarinn.is/frettir/gagnaveita-reykjavikur-heitir-nu-ljosleidarinn/
2 https://www.ljosleidarinn.is/frettir/82-islenskra-heimila-tengd-ljosleidara/
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(6) Vidskiptavinir Ljésleidarans eru adallega & stor hofudborgarsveedinu, p.e., sveitarfélogin
Reykjavik, Képavogur, Hafnarfjordur, Gardabaer, Mosfellsbzer og Seltjarnarnes. Fjarskiptafélog
sem veita pjonustu um ljosleidara fyrirtaekisins eru Vodafone, Nova, Hringdu, Hringidan,
Kapalvaeding og Siminn.

(7) Ljésleidarinn og Siminn undirritudu samkomulag? pann 17. jili 2020 pess efnis ad Siminn
leigi adgang ad ljdsleidarakerfi Ljésleidarans, pannig mun Siminn geta aukid pjonustu til
vidskiptavina sinna yfir ljosleidaranet Ljdsleidarans og stefnt var ad pvi ad pjonusta Simans yrdi
adgengileg 4 ljosleidara Ljosleidarins & arinu 2021.

(8) Helsti samkeppnisadili Ljdsleidarans er Mila* ehf. sem rekur vidtaekt kopar-, ljésleidara- og
orbylgjukerfi sem neer til allra heimila, fyrirtaekja og stofnana 4 landinu. Mila héf markvisst ad
leggja ljésleidara til heimila og fyrirtaekja & arinu 2016 og skv. fjarhagskynningu® samstaedu
Simans fyrir arid 2020 voru um 95 pusund heimili med adgang ad ljésleidara i arslok 2020, par
af um 75 pusund a héfudborgarsvaedinu. Tengdir notendur i lok arsins 2020 a ljésleidaraneti
Milu voru teeplega 40 pusund. Helstu vidskiptavinir Milu sem veita fjarskiptapjonustu til
endanotenda eru Siminn, Vodafone, Hringdu, Snerpa, Hringidan og Kapalvaeding.

(9) Samkeppni Ljésleidarans og Milu hefur adallega verid & milli VDSL pjénustu Milu og
bitastraumspjonustu Ljoésleidarans yfir eigin ljdsleidara en fra og med darinu 2016 hefur
samkeppni félaganna aukist mikid par sem pau bjéda baedi upp a gagnaflutning um ljésleidara.

(10) Félogin eru i auknum maeli ad bjéda gagnaflutningspjonustu um ljésleidara med sama
hrada 4 hofudborgarsvaedinu og pvi ma reikna med pvi ad upptaka 4 ljésleidaratengingum
Ljésleidarans muni fara laekkandi af pessum sokum. Einnig mun vidskiptavinum a sveedum par
sem badir adilar veita pjonustu um ljdsleidara bjédast sa valkostur ad skipta um pjonustusala
og pvi er meiri samkeppni um vidskiptavini Ljdsleidarans en adur.

1.2 Eftirlit Fjarskiptastofu med Ljosleidaranum

(11) Eftirlit med fjarhagslegum adskilnadi sérleyfisstarfsemi fra fjarskiptastarfsemi
Ljosleidarans hefur m.a. verid gert & grundvelli laga nr. 69/2003 um Pdst- og fjarskiptastofnun.
Pau l16g hafa nu verid leyst af hélmi med l6gum nr. 75/2021 um Fjarskiptastofu sem tdoku gildi
1. jali 2021.

(12) Samkvaemt [6gum nr. 75/2021 hefur Fjarskiptastofa (hér eftir FST) tekid vid pvi l6gbundna

hlutverki ad hafa umsjon med framkvaemd laga um fjarskipti nr. 81/2003.

(13) FST leggur almennt til grundvallar ad fyrri drlausnir Pdst- og fjarskiptastofnunar séu
fordeemisgefandi vardandi stjornsysluframkveemd Fjarskiptastofu, enda sé um ad rada
framkvaemd og tulkun & somu akveedum fjarskiptalaga. Eins ber ad lita a akvardanir

3 https://www.ljosleidarinn.is/frettir/siminn-kemur-inn-a-ljosleidara-gagnaveitu-reykjavikur/

4 https://www.mila.is/um-milu/um-okkur/

5> https://assets-global.website-
files.com/5b166d1e29d11e18b5b907b4/602e9497b41d9964e83aa172_S%C3%ADMinn%20hf.%20-
%20Fj%C3%Alrfestakynning%204F%202020.pdf
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Fjarskiptastofu sem framhald af akvordunum Pést- og fjarskiptastofnunar, m.a. vegna kvada
sem lagdar hafa verid a Ljdsleidarann.

(14) | samraemi vid 36. gr. laga um fjarskipti metur FST hvort fjarhagslegur adskilnadur OR og
Liésleidarans uppfylli dkvaedi 36. gr. og hvort um mogulega nidurgreidslu sé ad raeda i
starfsemi Ljésleidarans fra einkaréttarvarinni starfsemi. Stofnunin byggir mat sitt m.a. a préun
raunstaerda i rekstri og efnahag i samanburdi vid dzetlanir Ljosleidarans pegar traverdugleika
aetlana um ardsemi samkvaemt vidskiptalikani Ljosleidarans. Jafnframt er horft til
markadsadstadna o.fl. FST leggur aherslu 4 a0 um sé ad raeda truverdug gogn sem stofnunin
geti byggt mat sitt 8 framkvaemd fjarhagslegs adskilnadar og um hugsanlega nidurgreidslu i
starfsemi Ljosleidarans.® Vid mat FST skiptir ekki mali hvort Ljdsleidarinn sé i markadsradandi
stodu eda ekki heldur byggir FST eftirlitsheimildir sinar eingdngu a 36. gr. fjarskiptalaga eins
og adur segir.

(15) Vid mat & fjarhagslegum adskilnadi OR og Ljosleidarans byggir FST & itarlegri
vidskiptadatlun sem naer yfir liftima verkefnisins og er hin endurskodud arlega at fra préun
rauntalna auk breytinga & fjarfestingar- og rekstrardsetlunum. Ardsemiskrafa @ bundid
fjarmagn i Ljosleidaranum verdur ad vera i samrami vid pad sem gerist a fjarskiptamarkadi og
einnig ad fjarmognun sé med edlilegum heetti og ad pjonustuvidskipti milli OR og Ljésleidarans
skuli vera @ markadskjorum.

(16) Vid arlegt eftirlit FST afhendir Ljosleidarinn stofnuninni itarlegar upplysingar um rekstur
og efnahag, asamt endurskodadri vidskiptadeetlun og ardsemiskrofu félagsins i samrami vid
nanari fyrirmeaeli FST pess efnis. Samkvamt akvordun PFS nr. 39/2010 skal Ljosleidarinn arlega
skila inn gdgnum um rekstur og efnahag félagsins fyrir hvert rekstrarar.

(17) FST yfirfer gogn og metur hvort astaeda sé til adgerda ad frumkvaedi stofnunarinnar og
horfir stofnunin pa til vidkomandi ars og samhlida til lengri tima. Engar formlegar
athugasemdir voru vegna rekstrardranna 2013-2015. Stofnunin hefur sidan itarlegri skodun a
fjarhagslegum adskilnadi og vidskiptalegum tengslum OR og Ljésleifarans og hefur pa kallad
eftir vidbotargognum ef purfa pykir. Sidasta itarlega yfirferdin var vegna aranna 2016 og 2017
og visast i akvérdun stofnunarinnar nr. 3/20197 og Urskurd uUrskurdarnefndar nr.2/2019.2 bau
rekstrardr sem akvordun pessi tekur til eru arin 2018-2020.

(18) Vid mat sitt & pvi hvort framkvaemd fjarhagslegs adskilnadar OR og Ljésleidarans sé i
samrami vid akvaedi 36. gr. fjarskiptalaga, og feli ekki i sér nidurgreidslu & samkeppnisrekstri
fra einkaleyfis starfsemi, stydst FST m.a. vid skyldur og kvadir a Ljosleidarann og OR sem leida
af akvordunum PFS, sbr. kafla 3.3.

6Sja m.a. dkvordun PES nr. 2/2014.

7 https://www.fjarskiptastofa.is/fjarskiptastofa/stjornsysla/akvardanir-og-
urskurdir/akvordun/%C3%9Arlausnir/3-2019

8 https://www.fjarskiptastofa.is/fjarskiptastofa/stjornsysla/akvardanir-og-
urskurdir/akvordun/%C3%9Arlausnir/2-2019



1.3 Fjarhagslegur adskilnadur OR og Ljosleidarans

(19) Samkveemt dakvordun PFS nr. 39/2010 um ardsemiskrofu Ljésleidarans og
hlutafjaraukningu i félaginu i desember 2008 ber Ljosleidaranum ad senda PFS arlega itarlegar
upplysingar um rekstur og efnahag, asamt endurskodadri vidskiptadzetlun og ardsemiskrofu
félagsins i samraemi 36. gr. laga um fjarskipti.

(20) Ofangreind upplysingagjof er hluti af reglulegu eftirliti stofnunarinnar med fjarhagslegum
adskilnadi Ljésleidarans fra OR.

(21) pann 15. april 2021 afhenti Ljdsleidarinn stofnuninni gogn vegna arsins 2020, p.m.t.
samantekt Ur langtimaaaetlun sem sampykkt var af stjorn Ljésleidarans i september 2020 og
endurskodadan arsreikning fyrir arid 2020. [ arlegri upplysingagjof félagsins kemur m.a. fram
ad i langtimadaetlun er gert rad fyrir ad klara framkvaemdir a Selfossi, Reykjanesbae og Vogum
fyrir lok &rs 2023.°

(22) Gogn vegna dranna 2018 og 2019 hofdu adur borist stofnuninni i samraemi vid akvordun
nr. 39/2010.

(23) Uttekt FST 4 fjarhagslegum adskilnadi Ljdsleidarans tekur ad pessu sinni til &ranna 2018-
2020 en stofnunin hefur tekid nokkrar dkvardanir vardandi Ljosleidarann sem snua ad
fjarhagslegum adskilnadi og ma par t.d. nefna akvardanir vardandi hlutafjaraukningu asamt
breytingu a ldanssamningi, sja yfirlit yfir akvardanir PFS vegna Ljésleidarans i kafla 3.2.

(24) FST leggur aherslu & ad 36. gr. veitir stofnuninni takmarkadar valdheimildir um hversu
langt verdur gengid i adskilnadi Ljésleidarans fra OR. Ekki er heimilt ad gera krofu um adskilid
eignarhald né um adskilnad logperséna undir sama eignarhaldi eda adskilnad i rekstri.

2 Framkvaemd uttektar / malsmedferd

2.1 Upphaf uttektar

(25) Upphaf pessarar uttektar ma rekja til pess ad FST tilkynnti Ljésleidaranum med bréfi pann
3. mai 2021 um upphaf adttektar stofnunarinnar a fjarhagslegum adskilnadi félagsins en
samkvaemt 36. gr. laga um fjarskipti nr. 81/2003 ber OR samstaedunni ad halda
fjarskiptastarfsemi félagsins fjarhagslega adskilinni fra annarri starfsemi eins og um dskyld
fyrirtaeki veeri ad reeda. A umlidnum arum hefdi Pést- og fjarskiptastofnun (nu Fjarskiptastofa)
framkvaemt uttektir 8 framkvaemd adskilnadar innan samstadunnar, sidast med akvordun nr.
3/2019, sem koma pa til vidbotar hinni reglulegu og arlegu upplysingargjof, sem grunnur var
m.a. lagdur ad med akvordun PFS nr. 39/2010.

(26) Med visan til framangreinds lagadkvadis, sbr. og 1. mgr. 15. gr. laga nr. 75/2021 um
Fjarskiptastofu, akvad stofnunin ad hefja uttekt & framkveemd fjarhagslegs adskilnadar

9 Upplysingar felldar brott vegna trunadar. bad sama a vid um upplysingar sem fram koma i hornklofum hér ad
aftan.
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Ljdsleidarans innan OR samsteedunnar. Myndi Uttektin taka til rekstrardaranna 2018-2020 og
byggja m.a. a gognum sem stofnun fengi afhent reglulega i samrami vid akvérdun nr.39/2010,
b.e. arsreikninga félagsins fyrir arin 2018-2020, samantekt a vidskiptalikani og upplysingar um
fjarhagsstodu og framvindu vidskiptadaetlunar félagsins, auk annarra gagna sem stofnunin
kynni ad 6ska eftir eda fyrirspurna sem beint yrdi til Ljésleidarans.

2.2 Fjarhagslegur adskilnadur

(27) Med bréfi, dags. 4. juni 2021, 6skadi FST eftir tilteknum upplysingum, sem koma til
vidbdotar peim upplysingum, sem Ljdsleidarinn sendir inn arlega med visun i bréf
stofnunarinnar, dags. 3. mai 2021, par sem Ljésleidaranum var tilkynnt um upphaf Uttektar
stofnunarinnar. FST for fram 4 ad Ljosleidarinn skiladi til stofnunarinnar eftirtéldum gégnum
og var frestur gefinn til 25. juani 2021.

(28) Um eftirtalin gogn var ad reeda:
1. Arshlutareikningur Ljésleidarans ehf. jantdar-mars 2021.
2. Arlegir medalvextir langtimalana fyrir arin 2018-2020.

3. Afrit af [ldnssamningum Ljosleidarans ehf. vegna tekin ny langtimaldn 8@ arunum 2018-
2020 sbr. arsreikninga félagsins fyrir vibkomandi ar.

4. Breytingar a skilmdlum vegna eldri ldnssamninga, ef einhverjar?
5. Afrit af nylegustu greinargerd med virdisryrnunarproéfi félagsins.
6. Afrit af pjénustusamningi milli Ljésleidarans ehf. og OR.

7. Sundurlidun 8 68rum rekstrarkostnadi vegna aranna 2018-2020.

8. Yfirlit yfir vidskipti vid tengda adila um kaup & pjonustu og efni i samstaedu
Orkuveitunnar fyrir arin 2018-2020 sbr. skyringu nr. 12 i arsreikningi félagsins arid
2020.

9. bréun i fjolda tengdra heimila og fyrirtaekja og nytingarhlutfall ljésleidara fyrir arin
2018-2020.

10. Sundurlidun 3 liftima gagnaflutningskerfa 9-46 ar, sbr. skyringu nr. 14. c. iii i
arsreikningi félagsins fyrir arid 2020.

11. Upplysingar um vedandlag skv. gildandi lanssamningum ef einhver.

12. Sjédspottur Ljdsleidarans ehf. vid OR fyrir arid 2020, rafraent skjal sent med tolvupdsti
med manadarlegri sundurlidun.

13. Vidskipti milli Ljosleidarans ehf. vid OR & arinu 2020 vegna kvadar um ad hamarks
vidskiptastada sé ekki heerri en sem nemur 2ja manada vidskiptum, rafraent skjal sent
med tolvupdsti med manadarlegri sundurlidun.



2.3 Gogn og upplysingar fra Ljosleidaranum
(29) FST barust svor fra Ljésleidaranum pann 25. juni 2021 og eru pau eftirfarandi.
2.3.1 Arsreikningur Ljosleidarans fyrir arin 2018-2020

(30) Ljésleidarinn afhendir stofnuninni arlega arsreikninga félagsins i samraemi vié dkvordun
PFS nr. 39/2010 en par kemur m.a. fram ad fyrirtaekid er til heimilis ad Bajarhalsi 1 110
Reykjavik og kennitala félagsins sé 691206-3780.

(31) Ljosleidarinn er einkahlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 138/1994 um
einkahlutafélog, fyrirtaekid sé sjalfstaett fjarskiptafyrirtaeki sem rekur fjarskiptakerfi til
gagnaflutninga a sinu pjénustusvaedi. Fjoldi arsverka hja félaginu fyrir arin 2018-2020 voru
59,1 (2018), 56,8 (2019) og 47,3 (2020).

(32) Hagnadur vard af rekstri félagsins a 6llum peim arum sem uttektin tekur til, p.e. 2018-
2020, og nam hagnadurinn arid 2018 192 millj. kr., arid 2019 nam hann 359 millj. kr. og arid
2020 var hann 321 millj. kr. Samkvaeemt efnahagsreikningi namu eignir félagsins i lok ars 2018
20.617 millj. kr., 22.686 i lok ars 2019 og 23.355 millj. kr. i lok ars 2020. Eigid fé nam i arslok
2018 7.610 millj. kr., eigid fé var 7.969 i arslok 2019 og 8.290 millj. kr. i arslok 2020.
Eiginfjarhlutfall félagsins var i arslok 2018 36,9%, i arslok 2019 35,1% og 35,5% i arslok 2020.

(33) Félagid er ad fullu i eigu OR og greiddi ekki ard til eiganda vegna aranna 2018-2020, einnig
kemur fram i arsreikningi fyrir arid 2020 ad félagid nytti sér ekki Urraedi stjérnvalda vardandi
patttoku i launakostnadi & uppsagnarfresti, vegna minnkunar 3a starfshlutfalli, eda 6nnur
Urredi til pess ad létta undir fyrirtaeekjum sem urdu fyrir skakkaféllum vegna Covid-
faraldursins.

2.3.2 Rekstur

(34) Rekstrartekjur félagsins & arinu 2020 ndmu 3.110 millj. kr. samanborid vid 3.134 millj. kr.
arid 2019, sem er 1% leekkun milli 4dra en hakkunin er 17% frd arinu 2018 en pa ndmu
rekstrartekjur 2.655 millj. kr. Laun- og launatengd gj6éld voru 254 millj. kr. @ arinu 2020 og
leekkudu um 33 millj. kr. frd arinu 4 undan en pa ndmu paer 287 millj. kr. en voru 282 millj. kr.
arid 2018. Annar rekstrarkostnadur var 694 millj. kr. arid 2020 midad vid 729 millj. kr. arid a
undan sem er 36 millj. kr. laekkun milli dra en rekstrarkostnadur félagsins var 900 millj. kr. arid
2018.

(35) Rekstrarkostnadur arsins 2020 nam pvi 948 millj. kr. en var 1.016 millj. kr. arié 2019 og
900 millj. kr. arid 2018. Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) er pvi 2.162 millj. kr. arid
2020 en var 2.118 millj. kr. arié 2019 og 1.755 millj. kr. arié 2018, EBITDA hlutfall arsins 2020
er 69,5% en var 67,6% arid 2019 og 66,1% arid 2018.

(36) Afskriftir félagsins hafa haekkad milli ara vegna aukinna fjarfestinga og voru arié 2020
1.044 millj. kr., 896 millj. kr. arid 2019 og 786 millj. kr. arid 2018, haekkun milli aranna 2019 og
2020 er 148 millj. kr. og nemur hakkunin 285 millj. kr. fra arinu 2018.
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(37) Vaxtagjold ndmu 718 millj. kr. & arinu 2020 en voru 815 millj. kr. arid & undan og 742 millj.
kr. arid 2018. Samtals ndmu fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold arid 2020 um 717 millj. kr. en
voru 805 millj. kr. arid @ undan og 714 millj. kr. arid 2018.

(38) Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu og nam hann 321 millj. kr. arid 2020 en var
359 millj. kr. arid 2019 en arid 2018 var hann 192 millj. kr. Hagnadarhlutfall
(Hagnadur/Rekstrartekjur) arsins 2020 er 10% en var 11% arid 4 undan en 7% arid 2018.

Tafla nr. 1 - Rekstrarreikningur Ljésleidarans drin 2018-2020

Arsreikningar Ljésleidarans ehf.

Rekstrarreikningur 2020 2019 2018
Rekstrartekjur ........cccceviiiiineeeiniiiinniinnnennniieene. 3.109.609 3.133.955 2.655.346
Laun- og launatengd gjold ......cccoeeeeieiiriiiiiiiiiiiienee e, ( 253.963) ( 287.049) ( 281.813)
Annar rekstrarkostnadur ..........cccccceeeeieeeeeeeeeeeeeee. ( 693.644) ( 729.215) ( 618.064)
RekstrarkoStnadur ..........ceeeeeeeeeeeeeneneneeeeeeeeeeeeeseseseseseennnns ( 947.608) ( 1.016.264) ( 899.877)
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) .......cccccuveenennens 2.162.001 2.117.691 1.755.469
N S 4 USSR ( 1.044.010) ( 895.856) ( 785.865)
Rekstrarhagnadur (EBIT) ....cccccceeriiiiinnnnneninsisssnnnnnsssennnes 1.117.991 1.221.836 969.604
VaXtateKjUr ..ouevieeee e e e e 684 8.618 30.802
VAXEAZIOI vttt ( 717.912) (  814.992) (  742.161)
GENGISMUNUL «.eieeeeeeeeeeeeeiiieieee e e e e e e e e eeeeast e e e eeeeaeeaenns 419 1.136 ( 2.754)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld samtals ..........cccccueueeee ( 716.809) ( 805.238) ( 714.113)
Hagnadur fyrir tekjuskatt ......cccoeeoeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeees 401.182 416.598 255.491
TeKJUSKAtLUL ... ( 80.240) | 57.241) ( 63.260)
Hagnadur arsins 320.942 359.357 192.231

Heimild: Fjarskiptastofa / Arsreikningar Ljésleidarans / Fjdrhaedir eru i pusundum kr.

2.3.3 Efnahagur

(39) Heildareignir Ljésleidarans voru 23.355 millj. kr. i drslok 2020 en voru 22.686 millj. kr. arid
a undan og 20.617 millj. kr. i arslok 2018.millj. kr. Varanlegir rekstrarfjarmunir voru 22.818
millj. kr. i arslok 2020 og hofdu haekkad um 821 millj. kr. fra arinu @ undan og nam hakkunin
2.210 millj. kr. frd arinu 2018.

(40) Hlutafé Ljésleidarans er 6.500 millj. kr. og var ébreytt a timabilinu og var eiginfjarhlutfall
félagsins a arinu 2020 35,5% en var 35,1% i lok ars 2019 og 36,9% i lok ars 2018. Eigid fé
félagsins var 8.290 millj. kr. i arslok 2020 en var 7.969 millj. kr. i arslok 2019 og 7.610 millj. kr.
arid d undan.

(41) Vaxtaberandi skuldir ndmu samtals 14.085 millj. kr. i arslok 2020 en ndmu samtals 13.608
millj. kr. arid & undan og hofdu pvi haekkad um 477 millj. kr. milli dra. Vaxtaberandi skuldir voru
12.054 millj. kr. i arslok 2018 og nemur hakkun vaxtaberandi skulda pvi samtals 2.031 mill;.
kr. fra arinu 2018 til arsins 2020.
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Tafla nr. 2 — Efnahagsreikningar Ljdsleidarans 2018-2020

Arsreikningar Ljésleidarans ehf.

Efnahagsreikningur

Eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir .........ccceevviiiiiiinieeeeeereeeeen,
Fjarfestingarbirgdir .......uuveeeeeeeeeeiie e

VioOskiptakrofur .....cooevvieeiicceieee e
Adrar skammtimakrofur ......oovvveeiiiiiiiii

Handbaart fé ...
Veltufjarmunir samtals
Eignir samtals

Eigid fé
HIUTA@ ..o

Endurmatsreikningur ........oouviiiiiieniee e
LOgbuNndinn varasjOdur .......cccccuvviiiiiiiireeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeans
Oradstafad €igid f& ...ooveevereeieieeeeeee et

Skuldir
Vaxtaberandi skuldir........ccccooiiiiiiiiiiiiieeee e
Tekjuskattsskuldbinding .........ceeveriiiiiiiiiiiiiiiiciiiie s
Langtimaskuldir og skuldbindingar samtals
Viskiptaskuldir .....coooeiiieiiiiiiiiiiiin e,
Adrar skammtimaskuldir .........eiiieiieiiiiiie,
Naesta ars afborgun vaxtaberandi skulda .........ccccoeeeeeei.
Skammtimaskuldir samtals

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

2020 2019 2018
22.817.809 21.996.831 19.786.915
14.750 16.188 55.531
22.832.559 22.013.019 19.842.446
423.319 442.566 526.109
68.433 146.094 210.392
30.221 84.467 37.691
521.973 673.126 774.192
23.354.532 22.686.145 20.616.638
6.500.000 6.500.000 6.500.000
870.456 898.164 927.760
109.588 77.494 41.558
809.854 493.298 140.281
8.289.898 7.968.956 7.609.599
12.803.716 12.462.394 12.054.440
560.648 480.408 423.168
13.364.365 12.942.802 12.477.608
156.376 406.523 302.524
262.477 222.116 226.907
1.281.415 1.145.748 0
1.700.269 1.774.387 529.431
15.064.634 14.717.189 13.007.039
23.354.532 22.686.145 20.616.638

Heimild: Fjarskiptastofa / Arsreikningar Ljésleidarans / Fidrhaedir eru i pusundum kr.

2.3.4 Sjoodstreymisyfirlit

(42) Handbezert fé fra rekstri an vaxta og skatta var 2.155 millj. kr. & arinu 2020 samanborid vid
2.182 millj. kr. arid @ undan en var 1.573 millj. kr. @ arinu 2018. Handbzert fé fra rekstri var

1.622 millj. kr. arid 2020 samanborid vid 1.530 millj. kr. arid 4 undan.

(43) Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum var 1.968 millj. kr. arid 2020 samanborid vid
2.979 millj. kr. arid & undan en var 3.345 millj. kr. arid 2018. Fjarfestingarhreyfingar samtals
namu 1.955 millj. kr. arid 2020 en voru 2.883 millj. kr. arid 2019 og 2085 millj. kr. arid 2018.
Tekin voru ny langtimalan 4 drinu 2020 og ndmu pau 1.430 millj. kr. samanborid vid 1.400 millj.
kr. arid 2019 og 1.000 millj. kr. arid 2018. Afborgun lana vid ldnastofnanir ndmu 1.151 millj. kr.

arid 2020 og voru fjarmoégnunarhreyfingar arid 2020 pvi 280 millj. kr.

(44) Handbeert fé i arslok 2020 var 30 millj. kr. samanborid vid 84 millj. kr. arid 4 undan.
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Tafla nr. 3 — Sjédstreymisyfirlit 2018 - 2020

Arsreikningar Ljésleidarans ehf.
Sjodsstreymisyfirlit

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur ArSins ....coeeeeeeecieeeeeiiciccee e

LeiOrétt fyYrir: oo

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ............ccevvvvvivnnnnnnnnn..

Tekjuskattur .....ccoeeeeeeecee e

ATSKITLIN e,
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta

Skammtimakrofur, (haekkun) laekkun ........coooeeinnnnnns
Skammtimaskuldir, haekkun ..........coevviiiiiiiniiiiiieieeeinnn,
Handbzert fé fra rekstri an vaxta og skatta

Innborgadar vaxtatekjur .........ccevvvvvviiiiiiiiieee e,
Greidd vaxtagjold .....ccooeeeeeeiieiiieicccen e,
Handbzert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum ...................

Sala varanlegra rekstrarfjarmuna .......ccccceeeeeeiiiienininnnnnne.

Fé i avoxtun hja tengdum félogum ........oovvvvviiiiiiieenenennns
Fjarfestingarhreyfingar

Fjarmognunarhreyfingar

Afborgun lana vid lanastofnanir ..........cccceevveviiiiiiccieennnn.

Tekin ny langtimalan ..........cooovviiiiiiiiiien e,
Fjarmognunarhreyfingar

(Leekkun haekkun @ handbaeru fé .........ccoorrreeeeeenniccceennenene
Handbzert fé i arsbyrjun .......ccoveeeeeeeiiiiiiiiiiieeeeeecccciennennne
Handbaert fé i arslok .........ceeeieiiiiiiiiiiiiiiinieiiininiininninin.

2020 2019 2018
320.942 359,357 192.231
716.809 805.238 714.113

80.240 57.241 63.260
1.044.010 895.856 785.865
2.162.001 2.117.692 1.755.469

84.777 85.794 320.918)

92.223) { 21.814) 138.798
2.154.555 2.181.672 1.573.349
684 8.618 30.802
533.182) (  660.632) 537.580)
1.622.057 1.529.658 1.066.571
1.968.350) ( 2.978.924) 3.344.772)
1.438 39.343 6.576

11.485 56.700 1.253.156

1.955.427) ( 2.882.881) 2.085.040)

1.150.876) 0 0

1.430.000 1.400.000 1.000.000
279.124 1.400.000 1.000.000
54.246) 46.777 18.469)
84.467 37.691 56.158
30.221 84.468 37.689

Heimild: Fjarskiptastofa / Arsreikningar Ljésleidarans / Fjdrhaedir eru i pusundum kr.

2.3.5 Arlegir medalvextir langtimalana fyrir arin 2018 — 2020

(45) Arlegir medalvextir langtimaldna Ljésleidarans fyrir timabilid 2018 — 2020 eru skv.

eftirfarandi toflu:

Tafla nr. 4 — Arlegir medalvextir langtimaldna

Medalvextir VNV ISK Medaltal
2020 [...] [...] [...]
2019 [...] [...] [...]
2018 [...] [...] [..]

Heimild: Liosleidarinn
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2.3.6 Lanssamningar

(46) Vaxtaberandi skuldir Ljésleidarans i lok ars 2020 eru 14.085 millj. kr. og er félagid
fjarmagnad af tveimur 6hadum lanastofnunum, [...] og [...]. A timabilinu 2018 — 2020 ritar
Ljésleidarinn undir tvo nyja ldnssamninga.

(47) Vaxtaberandi skuldir skiptast i verdtryggdar skuldir ad fjarhaed 5.716 millj. kr. og
overdtryggdar skuldir ad fjarhaed 8.370 millj. kr. eda samtals um 14.085 millj. kr. Tekin ny
langtimaldn & timabilinu voru a arinu 2020 1.430 millj. kr., 2019 1.400 millj. kr. og & arinu 2018
voru pau ad fjarhaed 1.000 millj. kr.

(48) [ lanssamningunum koma fram hefdbundnir skilmalar og skilyrdi hvad vardar lansfjarhaed,
l[anstima endurgreidslu og uppgreidslu, vextir og verdtrygging, kostnad lantaka, vanskilavextir
og vanskilakostnadur, skilyrdi fyrir Utborgun og sérstakar skyldur um veitingu lans.

(49) | kaflanum um sérstakar skyldur Ljésleidarans er m.a. fjallad um paer skuldbindingar sem
lantaki eda Ljdsleidarinn skuldbindur sig til ad hlita uns skuldin samkvaemt [dnssamningnum er
ad fullu greidd. M3 par nefna skuldbindingar vegna vedsetningar, ardsutgreidslu, krofu um
lagmarks eiginfjar hlutfall, akvedid gildi 4 hlutfalli vaxtaberandi skulda deilt med EBITDA &
profunardegi, takmarkanir a fjarfestingum og skuldsetningu.

2.3.6.1 [...]
Ldnsfjdrhaed, takmarkanir, utborgun, lanstimi og vextir

(50) Lanssamningur vid [...] er undirritadur pann [...] og er ad fjarhaed [...] kr. og er
LiésleiGaranum heimilt ad draga a |1anid i hlutum eda ad fullu fyrir [...] en pd pannig ad hver
adrattur sé ad lagmarki [...] kr. Lanid ber ad greifa ad fullu med [...] afborgunum 3 eins
manadar fresti og er fyrsti gjalddagi pann [...]. Af laninu greidast [...] ad vidbaettu [...]% alagi.

Sérstakar skuldbindingar

(51) Ljosleidarinn skuldbindur sig til ad hlita skilmalum uns skuldin er greidd og ma par helst
nefna ad félaginu er gert skylt ad afhenda [...] allar upplysingar um fjarhagssto6du félagsins, ad
selja ekki eigur sinar eda verulegan hluta peirra an sampykkis [...], ad hafa avallt fullnsegjandi
tryggingar rekstrar og eigna asamt ad arsreikningur sé undirritadur af loggiltum
endurskodanda. Ljdsleidaranum ber ad afhenda [...] milliuppgjor a priggja manada fresti og
skal 6 manada uppgjor vera kdnnunararitad.

Uppsbégn samningsins

(52) Vid akvedin skilyrdi er [...] heimilt ad fella 1an samkveemt samningum pessum einhlida i
gjalddaga, fyrirvaralaust og an sérstakar uppsagnar ef vanskil 4 greidslu, afborgana eda vaxta
hafa varid i 14 daga eda lengur, ef fjarnam verdur gert hja Ljéslei6aranum, modur- eda
détturfyrirteeki.

(53) Verdi eigendaskipti ad Ljésleidaranum, til deemis vegna so6lu, sameiningar eda samruna
vid onnur félog eda verdi félaginu skipt upp i tvo eda fleiri félog eda pad yfirtekid.
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Tryggingar
(54) Undir lionum tryggingar kemur fram [...].

(55) Onnur &kvaedi i lanssamningi Ljosleidarans vid [...] svo sem kostnadur félagsins,
vanskilavextir og vanskilakostnadur, skilyrdi fyrir atborgun, yfirlysing lantaka, framsal og log,
varnarping eru almenns edlis og pvi ekki astaeda til ad fjalla sérstaklega um pau.

2.3.6.2 [...]
Utborgun,endurgreidsla og vextir

(56) Lanssamningur vid [...] er undirritadur [...] og er ad fjarhaed [...] kr. og er overdtryggt lan
sem ber ad greida med [...] afborgunum & 1 mdénadar fresti i fyrsta sinn pann [...]. Lanid ber
vexti sem skulu vera [...] vextir eins og peir eru skradir af Sedlabanka islands ad vidbaettu [...]%
vaxtaalagi. [...].

Breyting a yfirrad@um yfir Iantaka

(57) Samkvaeemt samningnum undir lidnum breyting a yfirradum yfir lantaka kemur fram ad
lanveitanda er heimilt ad krefjast fyrirframgreidslu a laninu verdi breytingar a yfirradum yfir
lantaka, 4n sampykkis ldnveitanda sem valda pvi ad: Ahaetta lanveitanda vegna lantaka hafi
farid fram ar 25% af haefu fjdrmagni ldnveitanda. Lantaka eda tengdir adilar hafa ekki uppfyllt
skyldur sinar gagnavart lanveitanda samkvaemt l6gum nr. 140/2018 um adgerdir gegn
peningapvaetti og fjarmdgnun hrydjuverka.

Sérstakar skuldbindingar

(58) Ljosleidaranum er skylt ad senda lanveitanda endurskodadan arsreikning og 6 manada
uppgjor kannad af endurskodanda dsamt rekstrarazetlun fyrir hvert fjarhagsar um leid og hun
liggur fyrir. Ljdsleidaranum er skylt ad uppfylla ymis fjarhagsleg skilyrdi vegna eiginfjarhlutfalls
en pad skal ekki vera laegra en [...]% vegna rekstrararanna 2019, 2020 og 2021 og ekki laegra
en [...]% vegna rekstrararanna 2022 og ut lanstimann.

(59) Hlutfallid vaxtaberandi skuldir deilt med EBITDA skal vera vegna jafnt og eda laegra en [...]
vegna rekstrararsins 2019, jafnt og eda laegra en [...] vegna rekstrararsins 2020, jafnt og eda
leegra en [...] vegna rekstrararsins 2021 og jafnt og eda leegra en [...] vegna rekstrararsins 2022
og ut lanstimann og skal mida vid rekstrartolur pann 31. desember ar hvert skv.
endurskodudum arsreikningi.

(60) Sé nidurstada utreikninga su ad lantaki standist ekki fjdrhagsleg skilyrdi en haegt vaeri ad
uppfylla pad med sannarlegum haetti med pvi ad gripa til adgerda, t.d. med hakkun hlutafjar
eda vikjandi 1ani, skal lantaki, innan 30 daga fra pvi ad sidustu utreikningar leiddu i ljés ad
skilyrdum veeri ekki fullnaegt, ad hafa gripid til slikra adgerda og synt ladnveitanda med
fullnaegjandi haetti fram 4 ad fjarhagsleg skilyrdi séu pa uppfylit.

(61) Lantaki skuldbindur sig vid afhendingu arsreikninga til ad afhenda lanveitanda utreikninga
a peim fjarhagslegu skilyrdum sem taka til starfsemi [dntaka i tengslum vid samninginn og eru
skilgreind i samningnum.
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(62) [...].
(63) [...].

(64) Ljésleidaranum er ekki heimilt [...].

(65) Samningar skulu vera a armslengdargrundvelli, p.e. l[antaki skuldbindur sig til pess ad sja
til pess ad samningar og allar fjarhagslegar rddstafanir sem lantaki gerir skulu vera &
armslengdargrundvelli og skulu adilum tengdum lantaka ekki bjédast nein kjor eda skilmalar
sem ekki myndu bjédast 6tengdum pridja adila.

(66) Onnur akvaedi i ldnssamningi Ljosleidarans vid [...] svo sem gjéld, péknanir, skilyrdi fyrir
Utborgun, yfirlysingar lantaka, vanefndatilvik, tilkynningar, varnarping og 6nnur dkvaedi eru
almenns edlis og pvi ekki astzeda til ad fjalla sérstaklega um pau.

Skilmalabreytingar

Skilmali |

(67) bann [...] var undirritadur Vidauki | vid samning, dags. [...], milli [...] og Ljésleidarans par
sem gerd er breyting a8 4 mgr. 7 gr. samningsins en par segir ad lantaki skuldbindi sig til ad
greida bindigjald fra og med [...] til og med [...]. Skv. beidni fra lantaka sampykkir lanveitandi

ad breyta timabili bindigjalds i framangreindri grein par sem timabili bindigjalds er breytti[...]
til og med [...].

Skilmdli Il

(68) Pann [...] er undirritadur Vidauki | milli [...] og Ljésleidarans vegna lanssamnings dags. [...].
Gerdar eru breytingar a skilmalum vegna sérstakra skuldbindinga vardandi fjarhagsleg skilyrdi
par sem lantaki skuldbindur sig til ad hlita eftirfarandi skilyrdum.

(69) Eiginfjarhlutfall skal ekki vera laegra en [...]% vegna rekstrardranna 2020-2022 og ekki
laegra en [...]% vegna rekstrararanna 2023 og 2024.

(70) Hlutfallid vaxtaberandi skuldir deilt med EBITDA skal vera ad hamarki skv. eftirfarandi:

e Vegna rekstrararsins 2020 [...]
e Vegna rekstrararsins 2021 [...]
e Vegna rekstrararsins 2022 [...]
e Vegna rekstrararsins 2023 [...]
e Vegna rekstrararsins 2024 [...]

(71) Vid utreikning & framangreindum fjarhagslegum skilyréum skal mida vid rekstrartolur
pbann 31. desember ar hvert skv. endurskodudum arsreikningi. Sé nidurstada Utreikninga ad
lantaki standist ekki fjarhagsleg skilyrdi en haegt veeri ad uppfylla pad med pvi ad gripa til
adgerda, t.d. med haekkun hlutafjar eda vikjandi [ani skal [antaki innan 30 daga fra pvi ad
sidustu utreikningar leiddu i ljés ad skilyrdum vaeri ekki fullnsegt, hafa gripid til slikra adgerda
og synt lanveitanda med fullnaegjandi haetti fram a ad fjarhagsleg skilyrdi séu pa uppfyllt.
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(72) Lantaka skal heimilt ad [...].
2.3.7 Greinargerd med virdisryrnunarprofi

(73) Med svari Ljdsleidarans fra 25. juni 2021 fylgdi minnisblad vegna virdisryrnunarprofs
Ljdsleidarans. Samkveemt minnisbladinu hafa ahaettulausir vextir haekkad i [...]% fra 30.
september sem leidir til pess ad WACC haekkar upp i [...]%.

Nidurstada virdisryrnunarprofs

(74) Sjoofledid er nuvirt til 31. desember 2020 og borid saman vid bokfaert virdi fastafjarmuna
30. september 2020. Nidurstada virdisryrnunarproéfsins i samraemi vid fyrirmaeli stadals 1AS 36
er st ad nuavirt fjarfleedi er [...] kr. yfir bokfaerdu virdi.

2.3.8 bjonustusamningur milli Ljoésleidarans og OR

(75) Ljosleidarinn gerdi pjonustusamninga vid OR um ymsa pjonustu og er markmid pessara
samninga a0 byggja upp traust vidskiptasamband og skilvirk pjénustuferli badum adilum til
hagsbéta. OR hefur pannig pad meginverkefni samkvaemt samningi pessum ad veita
Ljésleidaranum almenna stoddeilda- og sérfraedipjonustu eins og nanar er kvedid a um i
sérstokum vidauka i samningnum.

(76) Greitt er fyrir pjonustu sem keypt er gegn greidslu timagjalds skv. gjaldskra og geta adilar
arlega 6skad eftir endurskodun pjénustugijalds fyrir lok maimanadar og munu breytingar taka
gildi fra og med 1. januUar naesta ars.

(77) OR skal eigi sidar en 10. hvers manadar senda Ljosleidaranum reikninga vegna
bjénustugjalda lidins manadar og er Ljésleidaranum veittur 30 daga greidslufrestur fra
utgafudegi reiknings.

(78) Samningurinn ték gildi pann 1. jandar 2016 og kemur i stad fyrri samninga og er
uppsegjanlegur fyrir lok oktdber ar hvert.

(79) [ samningum kemur fram ad OR muni veita hlutlaega, skilvirka og nakvaema pjénustu med
beirri sérpekkingu sem er fyrir hendi og byggt skal a peirri sérpekkingu sem starfsmenn OR
hafa aflad sér med menntun og reynslu. OR skal a hverjum tima hafa starfsmenn med naega
hafni og pekkingu til ad sinna verkefnum tengdum starfsemi Ljésleidarans sem skilgreind eru
i vidauka.

(80) Starfsmenn OR sem sinna verkefnum fyrir Ljésleidarann skulu gaeta pagmeelsku um allar
baer upplysingar sem peir kunna ad fa vitneskju i starfi sinu fyrir Ljésleidarann.

(81) | vidaukum vid samninginn koma fram peir pjénustupaettir sem samningurinn neer til,
lysing @ umfangi pjonustu, pjénustugjold, tengilidir og annad ef vid a.
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(82) Vidaukarnir eru 14 talsins og eru peir eftirfarandi:

Vidauki1l Pjonusta

Vidauki 2 Fjarmalapjonusta

Vidauki 3 Innkaupapjénusta

Vidauki 4 Starfsmannamal

Vidauki5 Matstofa

Vidauki 6 Upplysingataeknipjénusta
Vidauki 7 Rekstur Landupplysingakerfis
Vidauki 8 Geedamalapjénusta

Vidauki 9 Pbjénustaioryggis-, heilsu og vinnuumhverfismalum
Vidauki 10 Logfredipjonusta

Vidauki 11 bjénustaiupplysingamdlum
Vidauki 12 Umhverfismal

Vidauki 13 Bilamal

Vidauki 14 Orlof- og méttokuhus

(83) FST akvad ad gera sérstaka skodun 3 vidskiptum Ljésleidarans vid OR a grundvelli vidauka
3 ,Innkaupapjonusta” i kafla 3.1.4 er gerd nanari grein fyrir athugun FST hvad petta vardar.

2.3.9 Sundurlidun a 68rum rekstrarkostnadi 2018-2020
(84) Annar rekstrarkostnadur sundurlidast med eftirfarandi haetti:
Tafla nr. 5 — Sundurlidun @ 68rum rekstrarkostnadi 2018-2020

2020 2019 2018
Annar rekstrarkostnadur i pus. kr. 693.644 729.215 618.064
Fjarhagsaaetlun [...] [...
Skrifstofuvérur
Vorur til endursolu
Efni og adfong
Orkukaup innan samstzaedu
Orka
Matveeli
Starfsmannakostnadur
Félagsgjold og styrkir
Bifreidakostnadur

Verkkaup innan samstaedu
Afnotagjold

Leigugjold
Fasteignarekstur
Innkaupadeild
Tjénabaetur

Afskriftir krafna

Adrar tryggingar

Opinber gjold

Verkkaup innan félags
Pjonustusamningar og husaleiga

[..]
[.]
[...]
[..]
[..]
[..]
[...]
[.]
[..]
[..]
Verkkaup [...]
[..]
[..]
[...]
[..]
[...]
[..]
[..]
[..]
[.]
[..]
[..]

[ O e N N . L S S

,_,,_,_,,_,,_,,_,,_,,_,_,,_‘,_,,_,,_,,_,_,,_.,_,,_,,_,,_ﬁ
[ O L U U L G U L S o
— e e e e e e e e e e e e e e e e

Heimild : Ljésleidarinn
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(85) Fram kemur hja Ljosleidaranum ad kostnadur vegna pjonustusamnings og husaleigu hafa
farid laekkandi sidustu ar sem skyrist af feekkun starfsmanna og faerri erindum sem pjénusta
OR hafa sinnt fyrir Ljésleidarann.

2.3.10 Fjoldi tengdra heimila og nytingarhlutfall ljosleidara
(86) bréun a fjolda heimila og fyrirtaekja og nytingarhlutfall ljésleidara er skv. eftirfarandi:

Tafla nr. 6 — Nytingarhlutfall ljésleidara 2018-2020

Fjoldi i arslok 2018 2019 2020
Fjoldi heimila sem eiga kost 4 ljésleidara 93.114 102.231 106.302
Vidskiptavinir [...] [...] [...]
Nytingarhlutfall [...] [...] [...]
Fjoldi i arslok 2018 2019 2020
Fjoldi fyrirtaekja sem eiga kost a ljésleidara [...] [...] [...]
Vidskiptavinir [...] [...] [...]
Nytingarhlutfall [...] [...] [...]

Heimild: Ljésleidarinn
2.3.11 Liftimi gagnaflutningskerfa

(87) Nytingartimi (afskriftir) gagnaflutningskerfa sundurlidast med eftirfarandi haetti i
arsreikningi arsins 2020:

Tafla nr. 7 — Liftimi gagnaflutningskerfa

Afskriftartimi Stofnverd m/endurmati Uppsafnadar afskriftir Bokfzert verd
[...]ar [...] [...] [...]
[...]ar [...] [...] [...]
[...]ar [...] [...] [...]
Samtals 31.611.980.477 -8.794.171.829  22.817.808.649

,_,,_,,_,
—_ o S

Heimild: Liosleidarinn
2.3.12 Vedandlag skv. lanasamningum

(88) Engar eignir fra OR eru vedsettar fyrir skuldum Ljdsleidarans, sbr. su kvod sem hvilir a
fyrirtaekinu um ad éheimilt sé ad vedsetja adrar eignir fyrir fjarskiptastarfsemi en pser sem
tilheyra beint peirri tilteknu starfsemi.

2.3.13 Stada Ljosleidarins i sjodspotti

(89) Med svari Ljésleidarans pann 25. juni 2021 fylgdi yfirlit yfir manadarlega stodu sjédspotts
vid OR fyrir arid 2020 og vid pa samantekt kom i ljos ad stada aprilmanadar 2020 hafdi farid
umfram sett mork sem sett voru af FST. | lok maimanadar hafi verid lesnar inn [...] kr. Gttektir
Ur sjédspotti inn 4 april manud vegna greidslu & reikningum. Astaeda pessarar faersina i mai
voru ad fjarstyringarkerfid hafi verid uppfeert um midjan april sem leiddi til pess ad
sintercompany” faerslur fra fjarstyringarkerfi uppfaerdust ekki. Stada sjédspotts i fjarhagskerfi
sem var notad til ad fylgjast med stodu sjédspotts, var pvi i lagi pegar stadan var skodud
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reglulega en pegar feerslurnar skiludu sér ekki i lok mai inn a rétt timabil kemur i 1j6s ad stadan
féor umfram sett mork.

(90) Eftir ad sjédspotturinn for i neikveeda stodu umfram [...] kr. i juli 2020 hefur eftirlit med
st6du sjddspottsins verid aukid til ad tryggja ad ekki verdi farid umfram [...] kr. mork. Stada
sjédspotts hefur sidan haldist fyrir nedan pau mork sem sett voru i dkvordun PFS, p.e. ad
neikvaed stada hefur ekki farid umfarm pau mork sem sett voru af PFS i akvordun nr. 3/2019.

(91) Med svari Ljésleidarans fylgdi yfirlit yfir stodu sjodsins a timabilinu 2018-2020. bar kemur
fram upphafsstada sjédsins fyrir hvert ar, stada inneignar eda skuldar fyrir hvern manud asamt
hlutfalli vaxta og yfirlit yfir vaxtatekjur og/eda vaxtagjold sem reikningsfaerast 4 3ja manada
fresti.

(92) A arinu 2018 var jakvaed upphafsstada sjédsins 1.351 millj. kr., lokastada nam 103 millj.
kr. og ndmu vaxtatekjur Ljésleidarans pad 4r samtals 26 millj. kr. A arinu 2019 var upphafsstada
sj6dsins 103 millj. kr., lokastada nam 41 millj. kr. og ndmu vaxtatekjur arsins samtals 7 millj.
kr. A &rinu 2020 var upphafsstada sjédsins 41 millj. kr., lokastada nam 29 millj. kr. og ndmu
vaxtagjold arsins 862 pus. kr.

2.3.14 Vidskipti milli Ljésleidarans og OR vegna kvadar um hamarks vidskiptastodu

(93) Med svari Ljosleidarans fylgdi yfirlit yfir vidskiptastodu milli félagsins vid OR fyrir arin
2018-2020 og par kemur fram skuld félagsins i hverjum manudi dsamt upphafsstodu fyrir hvert
ar.

(94) A arinu 2018 er upphafsstada 42 millj. kr. og lokastada 41 millj. kr., & arinu 2019 er

upphafsstada 41 millj. kr. og lokastada 36 millj. kr., & arinu 2020 er upphafsstada 36 millj. kr.
og lokastada 35 millj. kr.

2.3.15 Vidskiptalikan Ljosleidarans
Almennt

(95) Ljosleidarinn afhendir stofnuninni arlega itarlegar upplysingar um rekstur og efnahag
félagsins og par @ medal er vidskiptalikan Ljésleidarans. Vidskiptalikan félagsins er itarlegt
yfirlit yfir rekstur, efnahag, sjédstreymi asamt lykilsteerdum, kennitélum og lysingu.
Vidskiptalikanid tekur til aranna [...] eda til [...] dra liftima verkefnisins.

(96) Nyjasta utgafa vidskiptalikansins sem Ljdsleidarinn afhenti FST er utgafa nr. 5.30, mars
2021, en likanid er uppfaert reglulega med rauntélum lidins tima og endurskodadri dzetlun ut
liftimann. Samkvaemt upplysingagjof Ljdsleidarans er um ad raeda langtimadaetlun félagsins
sem var sampykkt samhlida fjarhagsaaetlun 2021 i september sama ar. [ vidskiptadaetlun hefur
verid tekid tillit til vidskiptasamninga og 6drum peim forsendum sem hafa breyst fra fyrri
upplysingagjof. Sem fyrr synir vidskiptadaetlun félagsins préun helstu rauntala 8 undanférnum
arum (2007-2019) og aaetlun fyrir komandi ar [...].

(97) I langtimadaetlun vaeri gert rad fyrir ad klara framkvaemdir & Selfossi, Reykjanesbae og
Vogum fyrir lok ars 2023. Ardsemi framlags eigin fjar i lok ars 2022 er skv. pessari azetlun [...]%.
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Innri vextir (IRR) reiknast nu [...]1% yfir allan liftima vidskiptalikansins [...]. Ardsemi framlags
eigin fjar i lok ars 2025 er skv. dzetlun [...]%.

Rekstur

(98) Ef horft er til aranna 2021-2025 gerir vidskiptalikanid rad fyrir ad rekstrartekjur félagsins
muni aukast ur [...] kr. skv. daetlun arsins 2021 i [...] kr. @ arinu 2025 eda um [....] kr. sem er
[...]% haekkun a timabilinu. Rekstrargjold félagsins aukast @ sama tima skv. daetlun um [...]%
eda [...] kr. og pvi haekkar EBITDA hlutfall félagsins ar [...]% i [...]% i lok ars 2025 skv. dzetlun.

(99) Afskriftir félagsins [...] um [...] kr. @ timabilinu 2021-2025 sem er um [...]% [...] og fara pvi
ar [...] kr. @ arinu 2021 i [...] kr. & arinu 2025. Fjdrmuna- og fjarmagnstekjur [...] skv. dsetlun um
[..] kr.ebaar[..] kr.i[...] kr.semerum [...]% [...].

(100) Rekstrarnidurstada félagsins er jakvaed a timabilinu 2021-2025 fyrir 6ll arin og skv.
aaetlun félagsins er hagnadur arsins 2021 daetladur [...] kr. og haekkar i [...] kr. & arinu 2025 og
hakkar pvi hagnadarhlutfall félagsins ur [...]% i [...]% fra arinu 2021 til arsins 2025.

Efnahagur

(101) Samkveemt vidskiptalikaninu var hlutafé Ljésleidarans ébreytt 4 timabilinu 2021-2025
eda 6,5 milljardar kr. og gert er rad fyrir ad eigid fé aukist um [...] kr. eda [...]%, eiginfjarhlutfall
Ljésleidarans er [...]% & arinu 2021 en haekkar i [...]% & arinu 2025.

(102) Langtimaskuldir félagsins [...] & timabilinu ar [...] kr. i [...] kr. eda [...] kr. semer [...]% [...].
Sjodstreymi

(103) Skv. vidskiptalikani félagsins er gert rad fyrir ad handbeert fé fra rekstri verdi um [...] kr.
a arinu 2021 og [...] i [...] kr. @ arinu 2025 og [...] kr. & timabilinu. Fjarfestingar arsins 2021 eru
azetladar [...] kr., [...] kr. arid 2022, [...] kr. arid 2023, [...] kr.ari6 2024 og [...] kr. arid 2025.

(104) Vidskiptalikanio gerir rad fyrir ad tekin verda ny langtimalan, en arinu 2021 rddgerir
félagid ad taka [...] kr. sem ny langtimalan, [...] @ arinu 2022, [...] kr. arid 2023, [...] kr. arid 2024
og [...] kr. arid 2025.

(105) Félagid hyggst hefja greidslu ards a arinu 2023 ad fjarhaed [...] kr., en ardgreidslur eru
azetladar [...] kr. arid 2024 og [...] kr. arid 2025. Samtals nema azsetladar ardgreidslur pvi [...]
kr. a timabilinu 2021-2025.

2.4 Vidskipti vio tengda adila (Vidauki 3)

(106) Vidskipti vid tengda adila namu 4 drinu 2020 samtals um 623 millj. kr., & arinu 2019 769
millj. kr. og & drinu 2018 voru pau 850 millj. kr. bar af ndmu vidskipti vid OR & arinu 2020 [...]
kr., @ drinu 2019 [...] kr. og & arinu 2018 [...] kr. Samtals namu pvi vidskipti Ljosleidarans vid
tengda adila 4 drunum 2018-2020 um 2.242 millj. kr. og par af vid OR um [...] kr.
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(107) Undir Vidauka 3 fellur:
e Innkaup, innflutningur, tollafgreidsla
e Birgdahald a voruhdteli
e Utbod, verdfyrirspurnir og samningagerd
e Skutlupjonusta
e Sala lausafjarmuna

(108) FST tilkynnti Ljoésleidaranum i bréfi pann 3. mai 2021 ad stofnunin hygdist kanna
sérstaklega verdlagningu i vidskiptum & milli OR og Ljdsleidarans. Pjonustusamningar milli
félaganna eru itarlegir og par kemur fram hvad felst i hverri pjénustu og verdlagningu hennar,
sem OR abyrgist ad veita Ljosleidaranum. Greitt er annad hvort samkvaemt pjéonustusamningi
eda timagjaldi dsamt utlogdum kostnadi hverju sinni.

(109) Megintilgangur uttektarinnar veeri ad kanna hvort verdlagning sé i raun edlileg 4 milli OR
og Ljdsleidarans, p.e. ad verdlagning & vorum i vidskiptum milli pessara tengdu adila sé
sambaerileg pvi sem almennt gerist 4 markadinum i vidskiptum a milli 6tengdra adila undir
sambaerilegum kringumstaedum.

(110) Helstu vorur og tilheyrandi pjonustur sbr. vidauka 3 i pjénustusamningi
»lnnkaupapjénusta“, voru teknar til sérstakrar skodunar. Um er ad raeda voru- og
pjonustukaup vegna Vidauka 3, sem er innkaupapjénusta og nemur um [...]% af
heildarkostnadi sem OR innheimtir vegna vidkomandi pjonustu og vara.

(122) FST 6skadi eftir afrit af reikningum OR vegna kaupa a adfongum fra pridja adila, sem og
afrit af reikningum OR til LjdsleiGarans um solu & somu vorum til félagsins.

(112) FST samdi vid verkfraedistofuna Mannvit® um rddgjof vegna skodunar & umraeddum
reikningum, sem og samanburdi peirra vid sambeerileg vidskipti dskyldra adila.

10 https://www.mannvit.is/um-mannvit/fyrirtaekid/
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3 Forsendur og nidurstada FST

3.1 Hlutverk FST, markmid fjarskiptalaga og tilhogun eftirlits

(113) FST er su stofnun sem med l6gum hefur verid falid ad annast framkvaemd laga um
fjarskipti nr. 81/2003 og hafa eftirlit med fjarskiptum, sbr. 2. mgr. 2. gr. gr. laga nr. 75/2021,
um Fjarskiptastofu.

(114) | 16gum nr. 75/2021 um Fjarskiptastofu er maelt fyrir um ad stofnunin skuli annast
framkvaemd laga um fjarskipti, framfylgja I16gunum og studla ad pvi ad markmid peirra naist
sbr. 2. og 2. 3. gr. laganna auk pess sem kvedid er 4 um ad markmid fjarskiptalaga sé ad efla
virka samkeppni a fjarskiptamarkadi sbr. 2. mgr. 1. gr. fjarskiptalaga. Pd er pad eitt af
skilgreindum verkefnum stofnunarinnar ad studla ad samkeppni a svidi fjarskiptapjonustu, sbr.
3. mgr. 3. gr. laga og 6. gr. laga nr. 75/2021.

(115) Samkvaemt 36. gr. fjarskiptalaga skulu fjarskiptafyrirtaeki eda fyrirtaekjasamstaedur sem
reka almenn fjarskiptanet eda veita almenna fjarskiptapjonustu og njéta einka- eda
sérréttinda 4 6dru svidi en fjarskiptum halda fjarskiptastarfsemi sinni fjarhagslega adskilinni
fra annarri starfsemi eins og um Oskyld fyrirtaeki veeri ad raeda. Skal pess geett ad
samkeppnisrekstur sé ekki nidurgreiddur af einkaleyfisstarfsemi eda verndadri starfsemi.

(116) Vid tulkun og beitingu 36. gr. fjarskiptalaga verdur ad hafa i huga pessi markmid laganna
og hlutverk stofnunarinnar i pvi sambandi.

(117) | grunninn byggir framkveemd eftirlits FST & fjarhagslegum adskilnadi starfsemi
Ljésleidarans fra annarri starfssemi OR & kvodum sem lagdar hafa verid a Ljéslei6arann med
stjérnvaldsakvérdunum sem teknar hafa verid yfir sidasta aratug, sbr. paer dkvardanir sem
tilgreindar eru i kafla 3.2 hér fyrir nedan. bpad leidir af umraeddum akvordunum ad Ljdsleidarinn
skuli afhenda FST arlega itarlegar upplysingar um rekstur og efnahag, dsamt endurskodadri
vidskiptadeetlun og ardsemiskrofu félagsins i samraemi vid nanari fyrirmaeli FST pess efnis.

36. gr. fjarskiptalaga

(118) Med fjarskiptalogum nr. 143/1996 var i fyrsta sinn ad finna akvaedi i islenskri
fijarskiptaloggjof er vardadi fjarhagslegan adskilnad fjarskiptafyrirteekja. Var par ad finna
heimild til handa samgobnguradherra ad setja i reglugerd sérstakar reglur um bdkhald
fjarskiptafyrirtaekja, sundurgreiningu pess og fjarhagslegan adskilnad milli einstakra
rekstrarpatta fjarskiptapjénustu annars vegar og fjarhagslegan adskilnad fjarskiptapjonustu
fra annarri starfsemi rekstrarleyfishafa hins vegar i reglugerd sbr. 5. mgr. 11. gr. peirra laga.
Med fjarskiptalégum nr. 107/1999, sem leystu fyrrgreind 16g af hdlmi, hafdi slik reglugerd ekki
enn tekid gildi en pé var ad finna efnislega samhljéda akvaedi um heimild samgdnguradherra
ad setja slika reglugerd sbr. 5. mgr. 29. gr. laganna. ba var ad auki meaelt fyrir um skyldu
fyrirtaekja, sem fengid hefdu leyfi til ad veita talsimapjénustu og/eda til ad reka fjarskiptanet,
ad verda vid krofu PFS um ad halda fjarhag fjarskiptastarfseminnar adskildum fra annarri
starfsemi sem rekin veeri 4 grundvelli einka- eda sérréttinda sbr. 31. gr. laganna. bad var svo
med reglugerd nr. 960/2001, um bdkhaldslega og fjarhagslega adgreiningu i rekstri
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fjarskiptafyrirtaekja, sem nanari reglur um fjarhagslegan adskilnad og ymis Urraedi PFS i pvi
sambandi voru settar. begar nugildandi fjarskiptalég voru sett var ad finna akvednar
formbreytingar hvad vardar umraeddan fjarhagslegan adskilnad en par var nu kvedid & um
ofravikjanlega lagaskyldu i stad heimildar PFS til ad maela fyrir um slikan adskilnad. Hljédar
gildandi akvaedi ordrétt svo i 36. gr. nugildandi laga:

LFjarskiptafyrirtaeki eda fyrirtaekjasamstaedur sem reka almenn fjarskiptanet eda
veita almenna fjarskiptapjonustu og njota einka- eda sérréttinda ¢ 6dru svidi en
fiarskiptum skulu halda fjarskiptastarfsemi sinni fjagrhagslega adskilinni frd
annarra starfsemi eins og um 0skyld fyrirtaeki veeri ad raeda. Skal pess gaett ad
samkeppnisrekstur sé ekki nidurgreiddur af einkaleyfisstarfsemi eda verndadri
starfsemi. Akvaedid gildir dn tillits til markadsstyrks fyrirtaekis.”

(119) pa kom fram i athugasemdum vid frumvarpid ad fjarskiptafyrirtaeki sem nytu einka- eda
sérréttinda 4 68rum svidum en fjarskiptum skyldu halda fjarskiptastarfsemi sinni adskilinni fra
annarri starfsemi svo ad Utiloka maetti ad tekjur af starfsemi sem nyti einkaréttar eda verndar
yrdu notadar til ad styrkja fjarskiptastarfsemi fyrirteekisins og ryrdi med pvi samkeppnisstodu
annarra fyrirtaekja. Var aréttad ad dkvaedi 36. gr. eetti vid um Oll fyrirtaeki sem nytu einkaréttar
eda verndar an tillits til markadshlutdeildar peirra og an tillits til pess hvort fjarskiptareksturinn
faeri fram innan hins verndada fyrirtaekis eda i fyrirtaeki sem pad hefdi yfirrdd yfir. Med 66rum
ordum pa gildir akvaedid m.a. um samskipti innan fyrirtaekjasamstaedu sem ad hluta stundar
fjarskiptastarfsemi.

(120) Med reglugerd um bdkhald og kostnadargreiningu i rekstri fjarskiptafyrirtaekja nr.
564/2011, sem leysti af hélmi reglugerd nr. 960/2001 er i 2. tl. 1. mgr. kvedid 4 um ad akveaedi
2. og 3. kafla gildi um fjarskiptafyrirtaeki eda fyrirteekjasamstaedur sem reka almenn
fjarskiptanet eda veita almenna fjarskiptapjonustu og njéta einka- eda sérréttinda & 60ru svidi
en fjarskiptum, sbr. 36. gr. laga um fjarskipti. I II. kafla reglugerdarinnar er ad finna itarlegar
reglur um framkveemd bdkhaldslegs adskilnadar og i lll. kafla er m.a. kvedid & um skyldu til
fjarhagslegs adskilnadar fjarskiptastarfsemi fra annarri stafsemi fyrirtaekja ef pau nytu einka-
eda sérréttina @ einhverjum svidum.!

3.2  Akvardanir PFS vegna fjarskiptastarfsemi OR

(121) PFS hefur fra stofnun félagsins tekid akvardanir vardandi starfsemi pess og hafa pzer leitt
til pess ad a félaginu hvila kvadir og skyldur. Helstu dkvardanir sem PFS hefur tekid vardandi
rekstur fjarskiptahluta OR og Ljésleidarans eru eftirfarandi.

(122) Fyrsta akvordun vardandi fjarskiptarekstur Ljdsleidarans var tekin 13. ndvember 2006
en par var félaginu gert skylt ad stofna sérstaka einingu um rekstur fjarskiptastarfsemi, lan
vegna yfirtoku eigna skulu bera markadsvexti, félaginu var ekki heimilt ad setja adrar eignir ad
vedi fyrir [lAnum nema paer sem tilheyrdu fjarskiptastarfsemi og félaginu var gert ad taka
sérstaka dkvordun um ardsemiskrofu.

11 Med dkvérdun PFS, dags. 13. névember 2006 var OR m.a. gert skylt ad stofna sérstaka rekstrareiningu um
fjarskiptastarfsemi félagsins.
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(123) Akvérdun nr. 32/2008 fjalladi um Gttekt PFS & framkvaemd fjarhagslegs adskilnadar a
fjarskiptastarfsemi OR, sem nu faeri fram i dotturfélagi, fra annarri og einkaleyfisverndadri
starfsemi félagsins. Ljosleidaranum var ekki heimilad ad birta samandreginn arsreikning og
l[anstima langtimaldns félagsins var styttur.

(124) Akvérdun nr. 14/2010 fjalladi um ad Ljdsleidarinn pyrfti hér eftir ad fa fyrir fram
sampykki stofnunarinnar fyrir hlutafjarhaekkun sem OR eda annad fyrirtaeki undir
fyrirtaekjasamstaedu er adili ad. Einnig voru félaginu settar strangari kvadir hvad fjarhaed
skammtimaskulda milli OR og Ljésleidarans. Akvérdunin kom i kjolfar hlutafjarhaekkunar
félagsins um 1,2 milljarda kr. sem OR var greidandi ad og var fjarhaedin nytt til ad greida
uppsafnada skuld a vidskiptareikningi Ljésleidarans hja OR.

(125) Akvérdun nr. 25/2010 fjalladi um gildi skilmdla i ldanssamningi Ljésleidarans vid 6hadan
l[dnveitanda um ad félagid myndi ekki greida vexti a lanstima lansins af [ani vid OR. Stofnunin
taldi ad Ljosleidarinn vaeri ad brjota gegn 36. gr. laga um fjarskipti nr. 81/2003 og var pvi
félaginu gert skylt ad standa skil 4 vaxtagreidslum & umsdémdum vaxtagjalddogum til OR. betta
er i fyrsta skipti sem stofnunin hefur talid ad Ljésleidarinn hafi brotid 4 dkvaedi 36. gr. laga um
fjarskipti nr. 81/2003.

(126) Med akvordun nr. 39/2010 var félaginu heimilt ad haekka hlutafé pess um 1,2 milljarda
kr. i kjolfar 6venjulegra adstaedna a fjarmalamoérkudum a arinu 2008 sem leiddi til hruns
islenska fjarmalakerfisins og falls a islensku krénunni. Pad var mat stofnunarinnar ad
Liésleidarinn uppfyllti krofu um ardsemi a eigid fé félagsins sem edlilegt sé ad gera til
fjarskiptafyrirteekis @ samkeppnismarkadi. Ljésleidaranum var einnig gert skylt ad senda
stofnuninni darlega itarlegar upplysingar um rekstur og efnahag, d4samt endurskodadri
vidskiptadaetlun og ardsemiskrofu félagsins i samraemi vid nanari fyrirmeeli PFS pess efnis.

(127) Med akvordun nr. 26/2013 sampykkti PFS beidni Ljosleidarans um ad stofnunin myndi
taka bradabirgdaakvordun um ad gera félaginu kleift ad framlengja lanssamning vié OR.

(128) Akvérdun nr. 2/2014 heimiladi Ljésleidaranum ad haekka hlutafé sitt um 3,5 milljarda kr.
sem OR vaeri greidandi ad, enda keemi pessi hlutafjaraukning til laekkunar a lani Ljésleidarans
hja OR. Eftirstodvar lansins yrdu 4 sama tima greiddar upp med endurfjarmégnun hja
o6tengdum adila. Langtimafjarmognun Ljésleidarans var nu ad fullu leyti fra 6tengdum adilum
sem myndi leida til aukins trausts & fjarhagslegan adskilnad félagsins og ad vaxtakjor
langtimaldna vaeru & markadskjorum eda 4 sambarilegum kjorum og félag &
samkeppnismarkadi myndi fa.

(129) Med &kvordun nr. 11/2015 var Ljésleidaranum meinud patttaka i fjarmognun a
lidsleidarauppbyggingu @ vegum sveitarfélagsins Olfuss en pad var nidurstada PFS ad pad
fyrirkomulag, um ad nyta fjarmagn fra OR, i uppgreedslusjédi Olfuss til byggingar 3
ljésleidaratengingum i sveitarfélaginu, i samvinnu vid Ljésleidarann samkveemt samningi par
um, hafi brotid gegn 1. mgr. 36. gr. fjarskiptalaga. Var framlagid ur uppgraedslusjédnum latid
ganga til baka med peim haetti ad sveitarfélagid eignfaerdi ljésleidaranetid sem nam upphaed
framlagsins.
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(130) Med akvordun nr. 3/2019 var pad meginnidurstada stofnunarinnar ad fjarhagslegur
adskilnadur OR og Ljosleidarans & arunum 2016-2017 hafi verid i samraemi vid dkvaedi 36. gr.
fjarskiptalaga. Gerdar voru hins vegar athugasemdir vid lanveitingar til Ljosleidarans i
tengslum vid sjodspott OR samstadunnar. Einnig voru gerdar athugasemdir vid skilyrdi
[anastofnana i lanssamningum Ljosleidarans um eignarhald OR yfir fyrirteekinu. PFS taldi pvi
porf & ad setja kvadir & Ljésleidarann um framkvaemd fjarhagslegs adskilnadar Ljosleidarans
og OR um framangreind atridi.

(131) Ad aliti FST er tilhogun fjarmognunar Ljosleidarans med lanum fra OR eitt af
grundvallaraatridum vardandi pad markmid 36. gr. fjarskiptalaga ad tryggja fjarhagslegan
adskilnad milli félaganna. Samkvaemt gildandi kvédum PFS skulu 6ll Ian OR til Ljésleidarans
uppfylla samskonar skilmala og eru i lanssamningum 6tengdra ldnastofnana og almennt gilda
a markadi. Taldi PFS ad skuldir Ljésleidarans vid tengd félég vegna framkvaemda a timabilinu
januar til névember 2017 hafi brotid i baga vid dkvordun PFS frd 13. névember 2006 og
akvordun PFS nr. 25/2010 fra 7. september 2010. PFS gerdi athugasemd vid lanveitingu OR til
Liésleidarans og umfang hennar an pess ad sérstakur lanssamningur hafi verid gerdur i
samraemi vid pa skilmala sem almennt giltu & markadi um slikar lanveitingar.

(132) Stofnunin gerdi einnig athugasemd vid dakveedi i lanssamningum félagsins vid
l[anveitendur um nidurfellingu og uppsdgn samnings vegna breytinga 4 yfirraum OR yfir
Ljdsleidaranum. Samkveemt ldnssamningum er lanveitendum heimilt ad krefjast
fyrirframgreidslu, segja upp samningi eda gjaldfella hann ef eignarhlutur OR yfir
Ljosleidaranum fari undir 50%. A mati PFS samrymdist slikt dkvaedi i lanssamningi ekki 36.
gr. laga um fjarskipti, p.e. ad Ljésleidarinn skuli halda fjarskiptastarfsemi sinni fjarhagslega
adskilinni frd annarra starfsemi eins og um oskyld fyrirtaeki veeri ad reeda. Stofnunin taldi rétt
ad umraett skilyrdi um meirihlutaeign OR yfir Ljésleidaranum sé ekki i nyjum [dnssamningum
félagsins.

(133) Ljosleidarinn keerdi akvordun PFS nr. 3/2019 til drskurdarnefndar fjarskipta- og
postmala, ad pvi er vardadi pa kvod sem 16gd var 4 félagid um ad fjarlaegja skilmala um
eignarhald OR yfir Ljéslei6aranum i [anasamningum félagsins vid toku nyrra lana. Taldi félagid
ad med pvi veeri farid umfram pa heimild sem faelist i 36. gr. fjarskiptalaga fyrir PFS ad setja
skilyrdi um utfaerslu a fjarhagslegum adskilnadi. Taldi félagid m.a. ad akvaedid taeki eingdngu
til logskipta milli médurfélags og doétturfélags, en aetti ekki vid um sjalfsteedar akvardanir
Ljésleidarans sem teknar veeru an aGkomu médurfélagsins OR. Auk pessa taldi Ljésleidarinn
ad um veeri ad raeeda venjubundinn skilmala af halfu lanastofnana sem almennt tidkadist um
lanasamninga af pessu tagi.

(134) Nidurstada urskurdarnefndar var a pa leid ad akveedi 1. mgr. 36. gr. fjarskiptalaga veeri
skyrt og ad ekki veeri tilefni til ad tulka efnisinntak pess med jafn prongum haetti og
Ljdsleidarinn lagdi upp med. Akvordun PFS var pvi stadfest, sbr. drskurdur arskurdarnefndar
nr.2/2019.

(135) FST hefur pvi tekid 9 dkvardanir vegna fjarhagslegs adskilnadar Ljésleidarans fra OR en
félagid hefur nu verid starfreekt i yfir 15 ar.
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3.3  Um skyldur OR og Ljdsleidarans er leida af akvorounum FST

(136) FST hefur fra upphafi fjarskiptareksturs OR tekid dkvardanir og lagt a félagid kvadir vegna
framkvaemdar a fjarhagslegum adskilnadi @ milli OR og Ljosleidarans sem snerta eftirfarandi
atridi.

Sérstok eining um fjarskiptastarfsemina

(137) Stofna skal sérstaka einingu um rekstur fjarskiptastarfseminnar (Gagnaveitan,
Gagnaveita Reykjavikur ehf., nu Ljésleidarinn ehf.). Skal reikningshald hennar, p.m.t. feersla
veltufjarmuna og skammtimaskulda, vera sjalfsteett. Reikningsskil skulu gerd i samrami vid
meginreglur laga um arsreikninga og skulu pau liggja fyrir med sambezerilegum hzetti og
almennt gerist.

Stofnefnahagsreikningur

(138) OR lagbéi fram  stofnefnahagsreikning  fyrir  Ljosleidarann. Midast
stofnefnahagsreikningurinn vid 1. jali 2006 og var hann sampykktur & fundi stjérnar
fyrirteekisins pann 29. dgust 2006. Samkveemt OR byggdist kaupverdid a békfaerdu verdi. FST
fél beedi Rafhonnun og KPMG ad meta kaupverd OR & ljésleidaranetinu og var nidurstada
peirra su ad ekkert benti til pess ad kaupverdid veeri dedlilegt.

Lan

(139) Lan vegna yfirtoku eigna i upphafi skulu bera markadsvexti. Ny lan Ljosleidarinn skulu
vera tekin frd pridja adila. OR er heimilt ad hafa milligéngu um lantdkur Ljosleidarans i peim
tilgangi. Slikt |ansfé skal endurldnad Ljdsleidaranum & somu vaxtakjorum og atla ma ad
oskyldur adili fengi a lanamarkadi. Gerdir skulu sérstakir samningar milli OR og Ljésleidarans i
samraemi vid pa skilmala sem almennt gilda @ markadi, t.d. um afborganir, lanstima,
mogulegra skuldbreytinga og afskrifta. Lan fra pridja adila skulu vera sérgreind i lanasafni OR,
en allur kostnadur vegna toku peirra greidist af Ljosleidaranum. Ljdsleidarinn parf ad fa

fyrirfram sampykki FST fyrir lanveitingu par sem OR eda annad fyrirteeki innan
fyrirtaekjasamstaedunnar er lanveitandinn.

Ved

(140) OR er Oheimilt ad setja adrar eignir ad vedi fyrir [Anum sem tekin verda vegna
fjarskiptastarfsemi en paer sem tilheyra peirri starfsemi. Ef andlags vedsetningar er ekki getid
i efnahagsreikningi fjarskiptastarfseminnar skal OR syna fram a ad pad tilheyri peirri starfsemi.

Ardsemiskrafa

(141) OR skal taka sérstaka akvordun um ardsemiskrofu Ljésleidarans med tilliti til
samkeppnissjénarmida og pess sem almennt tidkast a fjarskiptamarkadi. Ber OR ad tiltaka
hvenzer radgert er ad ardsemiskrofunni verdi ndd og gera FST skriflega grein fyrir forsendum
hennar hverju sinni.
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Vidskipti milli svida

(142) [ fjdrhagslegum adskilnadi felst ad greida skuli fyrir 61l vidskipti & milli fjarskiptastarfsemi
og annarra svida OR, s.s. vegna Yyfirstjornar, stoddeilda, fasteigna, tdlvuvinnslu,
starfsmannahalds eda annars sem er sameiginlegt med annarri starfsemi eins og um vidskipti
milli skyldra adila veeri ad raeda. Ef ekki liggur fyrir markadsverd skal mida vid kostnadarverd
ad vidbaettri haefilegri dlagningu.

Eignarhald yfir Liosleidaranum

(143) Oheimilt er ad i nyjum lanssamningum vid étengdar lanastofnanir sé sérstakt skilyrdi,
um ad ef eignarhlutur OR i Ljésleidaranum fari undir 50% sé viekomandi ldnastofnun heimilt
ad gjaldfella Ian til Ljésleidarans.

Hlutafjaraukning

(144) Ljosleidarinn parf ad fa fyrirfram sampykki FST fyrir hlutafjaraukningu sem OR, eda
annad fyrirtaeki innan fyrirtaekjasamstadunnar er greidandi ad. Ljdsleidarinn skal leggja slika
umsokn fyrir FST med naudsynlegum goégnum, t.d. nyrri vidskiptadaetlun og Uutreikningi &
ardsemiskrofu. FST sampykkir pvi adeins slika hlutafjaraukningu ad hdn ramist innan edlilegs
fjarhagslegs adskilnadar og feli ekki i sér ad samkeppnisrekstur sé nidurgreiddur af
einkaleyfisstarfsemi. Par til slikt sampykki FST liggur fyrir er Ljésleidaranum &heimilt ad
sampykkja hlutafjdraukningu & hluthafafundi eda tilkynna um slika haekkun til
hlutafélagaskrar.

Vidskiptaskuld

(145) Skammtimaskuldir Ljésleidarans vid OR, eda onnur félég innan samstaeedunnar, mega
aldrei nema haerri fjarhad en sem nemur tveggja manada edlilegum vidskiptum milli adilanna
a hverjum tima, eins og um 6tengda adila sé ad rxeda.

Hdmark a skuld Liosleidarans vid sjodspott OR

(146) Skuld Ljosleidarans vid OR skal & hverjum tima ekki vera haerri en fjarhaed sem nemur
[...] kr.

Upplysingagjof

(147) Ljosleidarinn skal senda FST arlega itarlegar upplysingar um rekstur og efnahag, asamt
endurskodadri vidskiptadaetlun og ardsemiskrofu félagsins i samraemi vid nanari fyrirmaeli PFS
pess efnis. Upplysingunum skal skila eigi sidar en 1. april ar hvert.

3.4 Vidskiptalikan

(148) Ljosleidarinn hefur fra stofnun fyrirtaekisins byggt a itarlegri vidskiptadaetlun sem naer
yfir dzetladan liftima verkefnisins, p.e. fra arinu [...] til [...] eda [...] 4r og tekur ndvirt
sjédstreymi mid af framangreindum liftima verkefnisins.

(149) FST leggur dherslu & ad vondud og truverdug fjarfestingar- og rekstrardaetlun sé ein af
meginforsendum pess ad stofnunin geti lagt mat & hvort um nidurgreidslu geti verid ad raeda
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eda ekki i viokomandi starfsemi. begar litid er til uppbyggingar Ljosleidarans 4 fjarskiptaneti
sinu og frambods og verdlagningar a pjonustu pa verdur ekki annad séd en ad Ljosleidarinn
hafi i megindrattum fylgt pvi vidskiptalikani sem lagt var til grundvallar vid stofnun félagsins a
arinu 2006, med peirri undantekningu sem gengisfall islensku krénunnar orsakadi og sidari
tima dkvordunum um aukna Utbreidslu nets fyrirtaekisins 8 hofudborgarsveedinu og vidar en
gert var rad fyrir i upphafi.

Vidskiptalikan nr. 5.26 april 2016 fyrir drin 2016 — 2020

(150) Langtimadaetlanir Ljésleidarans byggja 4 5 ara aeetlun og ef midad er vid vidskiptalikan
félagsins nr. 5.26 i april 2016 par sem spad er fyrir um helstu stzerdir i rekstri, efnahag og
sjédstreymis félagsins fyrir arin 2016-2020 og pad borid saman vid rauntdlur sbr. grofin hér
fyrir nedan fyrir tekjur og gjold.

Mynd nr. 1 - Aaetlun vidskiptalikans fyrir drin 2016-2020
[...] [...]

Heimild: FST/Ljésleidarinn

(151) Kemur i ljés ad daetlanir félagsins fyrir tekjur naestu 5 ara p.e. timabilid 2016-2020 ganga
ad mestu eftir en pd eru rauntekjur félagsins adeins laegri en rauntélur fyrir vibkomandi ar.
Rauntolur um aesetlud gjold félagsins til naestu 5 ara voru [...] en spar gerdu rad fyrir og tengist
pad breytingu a8 aaetlun félagsins um [...] fyrir arin 2017-2020 midad vid fyrri deetlanir sem
skyra mun 3 daetlun og rauntélum um gjold félagsins fyrir pessi ar.

Mynd nr. 2 - Aaetlun vidskiptalikans fyrir drin 2016-2020

[...] [...]

Heimild: FST / Ljésleidarinn

(152) Breytingar félagsins um [...] 8 hofudborgarsveedinu hofdu einnig ahrif 8 dzaetlanir félagsins
um [...]. Asetlanir félagsins gengu ad mestu eftir vegna arsins 2016 en sbr. grof i toflu nr. 2
kemuril[...].

(153) [ 4kvordun PFS nr. 3/2019 var skv. vidskiptadaetlun félagsins nr. 5.28 sem stofnunin lagdi
til grundvallar i sinni akvordun kom fram ad skv. azetlun félagsins myndi hlutfallid vaxtaberandi
skuldir deilt med EBITDA vera [...] i arslok 2018 og faeri [...] og myndi ad lokum vera [...] i lok
ars 2023.

(154) Samkveemt nylegasta vidskiptalikani nr. 5.30 er hlutfallid [...] i arslok 2018 og aesetlun
gerir rad fyrir ad hlutfallid verdi [...] i arslok 2023 en ekki [...] sbr. eldra vidskiptalikani. Aaetlun
félagsins gerir rad fyrir ad hlutfallid verdi [...] en [...] 4 drinu 2025.

(155) FST hefur lagt dherslu & ad hlutfallid um vaxtaberandi skuldir deilt med EBITDA fari
leekkandi naestu ar par sem hlutfallid hefur verid i haerra lagi ad mati stofnunarinnar, hlutfallid
er samt undir vidmidunarmorkum skv. skilmala vegna lanssamnings LjdsleiGarans vid [...] sem
ritad var undir i [...].
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(156) pratt fyrir ad langtimadaetlun Ljésleidarans taki breytingum og aaetlanir félagsins séu ekki
avallt i samraemi vid rauntolur vibkomandi dra m.a. vegna fjarfestinga og nyrra langtimaskulda
ba dregur pad ekki ur trdverdugleika vidskiptadeetlunar félagsins par sem aaetlanir taka
breytingum i samraemi vid fjarfestingarkosti hvers tima. Afkoma félagsins er jdkvaed a pvi
timabili sem hér er til skodunar p.e. arin 2018-2020.

(157) Vid mat a truverdugleika vidskiptadaetlunar Ljdsleidarans pa horfir stofnunin m.a. til
ymissa fjarhagslegra vidmidana i daetlun félagsins er varda ardsemi, eiginfjarhlutfall og hlutfall
um vaxtaberandi skuldir deilt med EBITDA.

Vidskiptalikan nr. 5.30 mars 2021 fyrir drin 2021 — 2025

(158) Samkvaemt langtimaaaetlun Ljdsleidarans fyrir arin 2021-2025 pa aformar félagid ad
fjarfesta fyrir [...] kr. vegna dranna 2021-2023 en svo [...] sem er i samraemi vid langtimadatlun
en par er gert rad fyrir ad klara framkveemdir 4 Selfossi, Reykjanesbze og Vogum 3§
Vatnsleysustrond fyrir lok ars 2023. Fjarfestingar félagsins eru [...].

Tafla nr. 8 - Lykiltélur ur daetlun 2021-2025

A=tlun A=tlun A=tlun A=tlun A=tlun

2021 2022 2023 2024 2025

Fjarfesting

Fjarfestingar hlutfall af veltu
Nyjar langtimaskuldir
Vaxtaberandi skuldir EBITDA
Vaxtapekja, EBITDA
Eiginfjarhlutfall
Ardsemi eiginfjar an endurmats
Heildarardsemi
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Heimild: FST / Ljésleidarinn

(159) Fjarfestingar sem hlutfall af veltu er [...]. Samhlida auknum fjarfestingum hyggst félagio
[...] eda um [...] kr. Hlutfallid vaxtaberandi skuldir deilt med EBITDA er datlad [...] 4 4rinu 2021
og fer svo [...] og er d=tlad [...] i lok ars 2025, en félagid hof ad greida afborganir af
langtimaldanum & arinu 2020.

(160) Hlutfallid vaxtaberandi skuldir deilt med EBITDA er undir peim fjarhagslegu
takmorkunum sem lanveitandi skyldar félagid til ad uppfylla skv. skilmalabreytingu vid
lanssamning pann [...]. | ldanssamningi kemur fram ad ef félagid uppfyllir ekki fjarhagsleg
skilyrdi a profunardagsetningum pa parf félagid ad gripa til adgerda, t.d. med haekkun hlutafjar
eda vikjandi lani.

(161) Eiginfjarhlutfall er einnig undir vidmidunum lanastofnana a timabilinu og er dztlad [...]%
i lok ars 2025 en i datlun félagsins er ekki gert rad fyrir auknu hlutafé a timabilinu. Ardsemi

29



2

eiginfjar an endurmats i lok ars 2025 er heerri en samsvarandi raundvoxtunarkrafa sem FST
gerir til innlendra fjarskiptafyrirtaekja®?.

(162) | nedangreindri toflu er yfirlit yfir afkomu fyrir afskriftir og fjarmagnslidi (EBITDA)
félagsins fyrir timabilid 2021-2025, fjarmoégnun og utgreidslur vegna afborgana,
fjarmagnskostnadar og ardgreidsina byggt a vidskiptalikani nr. 5.30 fra mars 2021. Skv.
yfirlitinu er rekstur og fjdrmognun ad tryggja félaginu naegt sjodstreymi til ad maeeta
fjarmagnskostnadi og fjarfestingum a timabilinu og einnig geta eigendur gripid til ymissa
Urraeda t.d. dregid ur fjarfestingum eda frestad greidslu ards til skamms tima.

Tafla nr. 9 — Sjodsstreymisdaetiun Ljosleidarans 2021-2025

Aatlun A=tlun Az=tlun Asetlun Aatlun

2021 2022 2023 2024 2025

EBITDA [...]
Vaxtagjold [...]
Fjarfesting [...]
Afborgun langtimaldna [...]
Ardur til eigenda [...]
Ny langtimalan [...]

[...]
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Heimild : FST / LiésleiGarinn

(163) Frjalst fjarstreymi'3 skv. likani félagsins er daetlad [...] 4 arinu [...]. Félagid &formar ad
ljuka framkveemdum 3 Selfossi, Reykjanesbae og Vogum a Vatnsleysustrénd i lok ars [...], enda
[...] @ arunum [...]. Frjalst fjarfleedi félagsins er pvi naegilegt til ad tryggja sjalfbaerni
Ljodsleidarans til lengri tima.

(164) Ljosleidarinn skrifadi undir [dnssamning & arinu 2019 par sem eldra |an félagsins er
endurfjarmagnad og einnig soétti félagid sér aukid lansfé til fjarfestinga par sem lanveitandi
byggir & deetlun vidskiptalikans um framtidarsjédstreymi p.e. ad sjédskapandi fastafjadrmuna
félagsins muni tryggja tekjur til ad geta greitt nidur skuldbindingar.

(165) Stofnunin byggir dakvordun sina m.a. @ préun raunsterda i rekstri og efnahag hja
LiésleiGaranum fyrir timabilid 2018-2020, m.t.t. trdverdugleika aesetlana um rekstur,
fjarfestingar, ardsemi o.fl. FST byggir mat sitt einnig a uppfaerdri vidskiptadzetlun Ljosleidarans
nr. 5.30 fra mars 2021, en azetlunin gildir fyrir timabilid [...]. Horft er til reksturs, efnahags,
ardsemi, sjodstreymisgreininga, virdisryrnunarpréfa, samanburd vid énnur fjarskiptafyrirtaeki
o.fl.

125ja t.d. vidauka i dkvordun FST nr. 8/2021.
13 Handbzert fé fra rekstri fyrir vexti og tekjuskatt ad fradregnum fjarfestingahreyfingum.
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3.4.1 Liftimi gagnaflutningskerfa

(166) | akvordun PFS nr. 3/2019 var m.a. vikid ad pvi ad timabaert veeri ad kanna forsendur
vardandi liftima verkefnisins og var i pvi sambandi visad til reynslu af rekstri ljésleidaraneta
hérlendis og erlendis.

(167) | pvi samhengi 6skadi stofnunin eftir sundurlidun 4 liftima gagnaflutningskerfa sbr. yfirlit
i toflu nr. 7 i kafla nr. 2.3.11 yfir liftima gagnaflutningskerfa Ljosleidarans eins og hann kemur
fram i arsreikningi félagsins fyrir arid 2020.

(168) bratt fyrir ad efri mork liftima einstakra hluta af gagnaflutningskerfinu sé i lengra lagi
midad vid pad sem er hja sambaerilegum fyrirteekjum pda telur FST ad liftiminn sé innan
réttleetanlegra marka pegar horft er til einstakra hluta kerfisins eda kerfisins i heild. Stofnunin
telur pvi ekki tilefni til ad adhafast vegna nytingartima einstakra hluta gagnaflutningskerfis
félagsins & pessu stigi.

(169) P6 ad nytingartimi ljésleidarakerfis félagins sé i lengra lagi pa er hann ekki svo mikid
frabrugdinn nytingartima sem fjarskiptafyrirtaeki & nordurlondunum stydjast vid i sinu
kostnadarbdkhaldi, en hann getur verid allt ad 40 ar. Stofnunin telur pvi ekki tilefni til ad gera
athugasemdir eda bregdast vid nytingartima a einstokum hlutum gagnaflutningskerfis
félagsins. Auk pess hefur ekkert komid fram i Uttekt stofnunarinnar 4 fjarhagslegum adskilnadi
félagsins vid OR sem stydur vid naudsyn pess ad liftimanum sé breytt ad undirlagi
stofnunarinnar. Stofnunin mun hins vegar afram fylgjast med pessari breytu i vidskiptalikani
félagsins og gripa til videigandi radstafana ef stofnunin telur ad liftiminn, dsamt 6drum pattum
i rekstri Ljésleidarans, fari gegn akvaedi 36. gr. fjarskiptalaga.

3.5 Ardsemi

(170) | samraemi vid fyrri akvardanir FST leggur stofnunin mikla aherslu & ad gerd sé
ardsemiskrafa a fjarskiptastarfsemi OR, sem starfraekt er 8 vegum LjdsleiGarans, i samraemi vid
pad sem almennt gerist a fjarskiptamarkadi ad teknu tilliti til adstaedna a fjarmalamorkudum
hverju sinni.

(171) Gerd er [...]% raundvoxtunarkrafa & bundid fjarmagn i Ljosleidaranum, sbr.
virdisryrnunarprof. Framangreind dvoxtunarkrafa er heerri en samsvarandi 6,0%
raunavoxtunarkrafa (WACC) sem FST gerir i kostnadargreiningum heildsolugjaldskrda
fjarskiptafyrirtaekja sem FST hefur Utnefnt sem fyrirtaeki med umtalsverdan markadsstyrk a
arinu 2020.

(172) [ langtima azetlun Ljésleidarans var gert rad fyrir ad ardsemi framlagds eiginfjar i lok ars
2022 sé samkveemt pessari daetlun um [...]%. Innri vextir (IRR) reiknast nu [...]% yfir allan liftima
vidskiptalikansins [...]. Ardsemi framlagds eigin fjar i lok ars 2025 er samkveemt dzetlun
Ljésleidarans [...]%.

(173) Sé midad vid aeetladan liftima vidskiptalikansins [...], pa er enn reiknad med ad
heildarardsemi framlagds eigin fjar verdi yfir peim vidmidunum a fjarskiptamarkadi sem FST
midar vid.
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3.6 Samanburdur vid onnur fjarskiptafélog

3.6.1 Almennt

(174) Til ad leggja mat a rekstur og efnahag Ljésleidarans og stédu fyrirtaekisins @ arinu 2020
er naudsynlegt ad bera saman helstu fjarhagslegu Ilykiltélur vid Onnur innlend
fjarskiptafyrirtaeki sem starfa & markadi og ekki eru i eigu adila sem nytur sérréttinda a
einhverju svidi.

(175) Slikur samanburdur getur gefid visbendingu um préun og stédu & helstu lykiltélum og
hlutfollum er vardar rekstur og efnahag Ljosleidarans vid fyrirtaeki 4 fjarskiptamarkadi, p.e.
hvort fjarhagslegur adskilnadur Ljésleidarans fra OR uppfylli akvaedi 36. gr. fjarskiptalaga nr.
81/2003 um adskilnad fjarskiptastarfsemi OR fra annarri starfsemi fyrirtaekisins.

(176) Siminn, Vodafone og Nova eru 3 helstu fjarskiptafyrirteeki landsins med langa
rekstrarsogu ad baki a svidi fjarskipta.

(177) Siminn er steersta fjarskiptafélag landsins sem veitir alhlida fjarskiptapjéonustu og hefur
lengstum verid med markadsradandi stédu a fjarskiptamarkadi. A pvi timabili sem hér er til
skodunar er Mila einkahlutafélag ad fullu i eigu Simans og tilheyra félégin Simasamstadunni.
Kjarnastarfsemi Milul* er ad byggja upp og reka fjarskiptanet a islandi 4samt pvi ad sérhaefa
sig medal annars i rekstri og rdadgjof vegna fjarskiptakerfa, adstoduleigu fyrir upplysingataekni
og fjolbreyttri pjénustu vid dreifikerfi. Mila hefur verid utnefnd af FST med umtalsverdan
markadsstyrk @ heilds6lumoérkudum fjarskipta, p.e. adgangi ad fostum adgangsnetum,
breidbandsadgangi og stofnlinuhluta leigulina. Siminn veitir m.a. Internetpjonustu um
koparnet Milu um land allt og yfir ljésleidaranet Milu 4 hofudborgarsvaedinu og vidar.

(178) Rekstur Milu er adallega a svidi heildsolu og er sala til médurfélags og tengdra adila um
72% af heildarsélu félagsins a arinu 2020. Félagid rekur vidtaekt koparkerfi, ljosleidara-
orbylgjukerfi sem neer til allra heimila, fyrirtaekja og stofnana a landinu.

(179) A8 mati FST er rekstur og efnahagur Milu pvi best til pess fallinn ad vera
samanburdarhafur a helstu lykilstaerdum og hlutféllum Ljésleidarans vid fjarskiptafyrirtaeki a
markadi. Hins vegar parf ad hafa i huga ad Mila'® er dotturfyrirtaeki Simans par sem efnahagur
og rekstur er samtvinnadur starfsemi Simans og pvi sé Mila ekki i raun ad 6llu leyti sjalfsteett
félag & markadi®. Allar eignir félagsins eru t.d. vedsettar vegna lantoku Simans og Mila er med
[danalinu fra Simanum auk langtimafjarmognunar. Fjarfestingarhlutfall Milu er p.a.l. téluvert
haerra en Simans sem skyrist m.a. af pvi ad Mila er innvidafyrirtaeki a8 heildsélumarkadi.

(180) Vodafone er naest steersta fjarskiptafélag landsins og veitir alhlida fjarskiptapjénustu og
er helsti vidskiptavinur Ljésleidarans dsamt Nova.

14 https://www.mila.is/um-milu/um-okkur/

15 Med kaupsamningi dags. 23. Oktéber med sdlu Milu til Ardian France SA, sja nanar medfylgjandi tengil.
https://www.globenewswire.com/news-release/2021/10/23/2319422/0/is/S%C3%ADminn-hf-S%C3%ADminn-
selur-M%C3%ADIlu-til-Ardian.html

16 Mila er undir kvédum Samkeppniseftirlitsins vegna sattar Simans vid stofnunina sbr. dkvérdun nr. 6/2013.
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(181) Nova hefur fra stofnun 2007 fyrst og fremst selt farpjénustu til sinna vidskiptavina en
hefur i seinni tid haslad sér voll i s6lu & internetpjénustu yfir net Ljésleidarans.

(182) Orkufjarskipti er i eigu Landsvirkjunar og Landsnets og er eignarhlutur hvors adila 50%,
skv. arsreikningi félagsins fyrir arid 2020. Nordurorka hf. er eigandi ad rimlega 38% hlut i
Tengir hf. en meginhlutverk Nordurorku er m.a. ad pjonusta heimili og atvinnulif med vinnslu
og dreifingu a heitu vatni og neysluvatni og dreifingu a raforku. bann 1. jandar 2020 var
détturfélagid Fjarskiptafélag Myvatnssveitar sameinad Tengi hf.

(183) Fjarskiptafyrirtaeki i eigu sveitarfélaga sem byggt hafa upp stadbundin ljésleidaranet og
hafa fengid styrki til ljésleidaravaedingar i dreifbyli er sleppt i samanburdinum par sem um
rikisstyrktar framkveemdir er ad raeda en einnig vegna smaedar fyrirtaekjanna og stuttrar
rekstrarsogu.

3.6.2 Rekstur

(184) [ nedangreindri toflu er yfirlit yfir fiarhagslegar lykilstaerdir & drinu 2020 er vardar rekstur
helstu fjarskiptafyrirteekja, auk smaerri innvidafyrirtaekja.

(185) Simasamstadan er med haestu heildarveltu 4 arinu eda 29.939 millj. kr. en velta Milu er
par innifalin, Syn hf. samstadan er med 20.786 millj. kr. i heildarveltu og Nova 11.306 mill;.
kr., Tengir og Orkufjarskipti eru med téluvert laegi veltu en hin fyrirtaekin.

(186) Heildarvelta Ljésleidarans a arinu 2020 er 3.110 millj. kr. eda rétt taeplega helmingur af
heildarveltu Milu en pjénustusvaedi Milu er steerra en hja Ljdsleidaranum par sem pjonusta
fyrirteekisins naer um landid allt en Ljdsleidarinn starfar adallega a stér hofudborgarsvaedinu.

(187) Hlutfall EBITDA hagnadar af heildarveltu er 69,5% hja Ljosleidaranum eda sem nemur
2.162 millj. kr. en EBITDA hlutfall Milu er 61,1% eda sem nemur 3.950 millj. kr. Ljésleidarinn
var med haesta EBITDA hlutfall af félogunum i samanburdinum en Mila er i 6dru saeti, en
hlutfallid er a bilinu 27-52%hja 6drum félégum.

(188) EBIT hagnadur Ljosleidarans a arinu 2020 var 1.118 millj. kr. eda 35,9% af heildartekjum
félagsins @ moti 1.927 millj. kr. EBIT hja Milu eda 29,8% hlutfall af tekjum félagsins. Hlutfall
EBIT af tekjum var fra 1-23,2% hja 6drum félogum. EBIT hlutfall var pannig haest hja
Ljdsleidaranum en hlutfall Milu er adeins laegra eda 29,8%.

(189) Hatt hlutfall rekstrarhagnadar fyrir afskriftir eda EBITDA er mikilvaegt fyrir fyrirteeki er
starfa & fjarskiptamarkadi par sem fjarskiptarekstur krefst mikillar fjarfestinga sem leidir til
harra afskrifta og fjarmagnskostnadar og taekniframfarir eru orar.

(190) Samkveemt sjodstreymi Ljésleidarans er handbaert fé fra rekstri an vaxta og skatta
jakvaett um 2.155 millj. kr. samanborid vid 4.048 millj. kr. hja Milu. Handbzert fé i hlutfalli af
heildartekjum er pvi 69,3% hja Ljosleidaranum og 62,6% hja Milu.

(191) Hagnadur vard af rekstri Ljésleidarans & arinu 2020 sem nemur 321 millj. kr. og
hagnadarhlutfall pvi jakvaett um 10,3% en félagid er ekki samskattad med maddurfélagi, Mila
skiladi hins vegar 1.204 millj. kr. hagnadi eftir skatta eda 18,6% hagnadarhlutfall.
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Tafla nr. 10 - Rekstur

2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
Rekstur e ; Siminn Syn Orku- .
Ljésleidarinn Mila Nova . L. Tengir
samst. samst. fjarskipti

Heildarvelta 3.110 6.462 29.939 20.786 11.306 471 512
EBITDA 2.162 3.950 10.700 5.739 2.768 219 266
EBITDA hlutfall 69,5% 61,1% 35,7% 27,6% 24,5% 46,5% 52,0%
EBIT 1.118 1.927 4.586 161 1.327 108 119
EBIT hlutfall 35,9% 29,8% 15,3% 0,8% 11,7% 22,9% 23,2%
Handbaert fé fra rekstri 4n vaxta og skatta 2.155 4.048 11.245 6.626 2.877 255
Handbeert fé i hlutfalli vid heildartekjur 69,3% 62,6% 37,6% 31,9% 25,4% 49,8%
Afkoma eftir skatta 321 1.204 2.916 -405 1.071 62 69
Hagnadarhlutfall 10,3% 18,6% 9,7% -1,9% 9,5% 13,2% 13,5%
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum 1.865 2.212 3.940 544 1.262 269 352
Hlutfall af tekjum 60,0% 34,2% 13,2% 2,6% 11,2% 57,1% 68,8%

Heimild: FST / Arsreikningar

(192) Fjarfestingar i rekstrarfjdrmunum voru 1.865 millj. kr. hja Ljésleidaranum @& arinu 2020
eda 60% sem hlutfall af tekjum samanborid vid Milu voru fjarfestingar 2.212 millj. kr. eda
34,3% hlutfall af tekjum.

(193) Ljosleidarinn og Mila hafa fjarfest i ljésleidara netum og pa sérstaklega 4 arunum 2016
til arsins 2019 en adeins hefur dregid ur fjarfestingum pessara félaga a arinu 2020 og er
fjarfestingarhlutfall a bilinu 57-69% hja Ljdsleidaranum, Orkufjarskipta og Tengis en toluvert
legra hja Milu eda 34,2%. Hlutfallid hefur farid laekkandi hja Ljdésleidaranum en
fjarfestingarhlutfall félagsins var 126% arid 2018, 95,1% 4arid 2019 og 60% arid 2020.

(194) Skv. frétt'” & heimasidu Ljésleidarans pann 15. april 2020 kemur fram ad ljdsleidari
félagsins nai til allra heimila i péttbyli Képavogs, Seltjarnarness, Gardabaejar, Hafnarfjardar,
Mosfellsbaejar og Reykjavik.

(195) Rekstrarazetlun Ljésleidarans gerir rad fyrir ad pad [...] en skv. langtimaaaetlun hyggst
félagid ad hafa klarad framkvaemdir a Selfossi, Reykjanesba og Vogum a Vatnsleysustrond
fyrir lok ars 2023.

3.6.3 Efnahagur

(196) Heildareignir Ljésleidarans voru 23.355 millj. kr. i arslok 2020 og eiginfjarhlutfall félagsins
var 35,5%, en heildareignir Milu voru 26.155 millj. kr. og eiginfjarhlutfall var 51,5%. Siminn
samstaeda er steersta fjarskiptafyrirtaekid m.t.t til heildareigna en eignir félagsins voru 65.206
millj. kr. i arslok 2020, eignir Syn hf. samstaedu voru 30.862 millj. kr. og Nova 8.254 millj. kr.
Almennt ma segja ad eiginfjarhlutfall félaganna sé tiltélulega hatt midad vid onnur fyrirtaeki a
fjarskiptamarkadi, en Ljésleidarinn, Mila, Siminn samstada og Syn hf. samstaeda hafa oll
gengid i gegnum endurfjarmognun i kjolfar bankahrunsins.

(197) Fjarhagsskipan Ljosleidarans og Milu er nokkud svipud sbr. toflu yfir efnahag
fyrirtaekjanna hvad vardar fasta- og veltufjarmuni, eigid fé Milu er nokkud hzerra en hja

17 https://www.ljosleidarinn.is/frettir/ljosleidaravaedingu-i-thettbyli-a-hofudborgarsvaedinu-lokid
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Ljdsleidaranum og fjarhaed langtima- og skammtimaskulda Milu eru nokkud laegri en hja
Liésleidaranum. Eiginfjarhlutfall Milu er hatt eda 51,5% 4 maéti 35,5% hja Ljésleidaranum.

Tafla nr. 11 - Efnahagur

2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
Efnahagur e ; Siminn Syn Orku- )
Ljésleidarinn Mila Nova ) o Tengir
samst. samst. fjarskipti
Fastafjarmunir 22.833 24.524 57.457 24.161 6.229 2.216 1.677
Veltufjarmunir 522 1.631 7.749 6.701 2.025 56 51
Eignir samtals 23.355 26.155 65.206 30.862 8.254 2.272 1.729
Eigid fé 8.290 13.465 37.298 8.549 4.824 1.349 692
Langtimaskuldir 13.364 11.386 20.025 14.181 1.313 861 894
Skammtimaskuldir 1.700 1.304 7.883 8.132 2.117 62 143
Skuldir og eigid fé alls 23.355 26.155 65.206 30.862 8.254 2.272 1.729
Eiginfjarhlutfall 35,5% 51,5% 57,2% 27,7% 58,4% 59,4% 40,0%
Veltufjarhlutfall 0,31 1,25 0,98 0,82 0,96 0,90 0,36
Hreinar vaxtaberandi skuldir 14.026 8.000 15.204 9.653 621 847
Hreinar vaxtaberandi skuldir / EBITDA 6,49 2,03 1,42 1,68 2,84 3,18
Vaxtapekja EBITDA / greidd vaxtagjéld 4,1 9,1 11,9 7,9 24,1 7,1 7,6
Medalvextir langtimaldna [...]% 2,45% 3,29% 2,1%

Heimild: FST / Arsreikningar

(198) Hreinar vaxtaberandi skuldir Ljésleidarans voru 14.026 millj. kr. i arslok 2020, hreinar
vaxtaberandi skuldir Milu voru 8 sama tima 8.000 millj. kr. en & arinu 2019 greiddi Mila upp
eldrilan og ték nytt langtimalan fra médurfélagi upp 4 8 milljarda kr. sem greidist upp 8 6 &rum
og er fyrsti gjalddagi lansins pann 10. juli 2022. b4 verdur greitt af [dninu a eins manadar fresti,
i sidasta sinn pann 10. juli 2025. i ldanasamningi er heimild til framlengingar & afborgunum i allt
ad 22 ar.

(199) Hlutfallid fyrir hreinar vaxtaberandi skuldir & méti EBITDA er hins vegar toluvert haerra
hja Ljésleidaranum en Milu eda 6,49 a maéti 2,03. Skv. vidskiptadsetlun Ljésleidarans fer
hlutfallid vaxtaberandi skuldir deilt med EBITDA [...] i lok ars 2025. Hlutfallid fer [...] eftir ad
uppbyggingu & Selfossi, Reykjanesbae og Vogum lykur i lok ars 2023 skv. langtimaaesetlun
félagsins.

(200) Ljésleidarinn héf ad greida nidur langtimaskuldir félagsins 4 arinu 2020 skv. arsreikningi
félagsins eda um 1.151 millj. kr. og mun greida a arunum 2021-2024 txeplega 1.300 millj. kr.
arlega, um 2.600 millj. kr. arid 2025 og greida teeplega 6.300 millj. kr. sidar skv. arsreikningi
félagsins fyrir arid 2020.

(201) i ldnssamningi Ljésleidarans vid [...] undir lidnum sérstakar skuldbindingar parf félagid
ad hlita akvednum fjarhagslegum skilyrdum & svokolludum préfunardégum og skulu
nidurstodur byggja a arsreikningum félagsins. Eiginfjarhlutfall ma pannig ekki vera laegra en
[...1% vegna rekstrararanna 2020-2022 og ekki laegra en [...]% vegna rekstrardaranna 2023 og
2024. Hlutfallid vaxtaberandi skuldir deilt med EBITDA skal vera [...] en [..] vegna
rekstrardrsins 2020, [...] en [...] @ 4rinu 2021, [...] en [...] @ 4rinu 2022, [...] en [...] & &rinu 2023
og [...] en[...] @ arinu 2024. Skv. arsreikningi Ljosleidarans fyrir arid 2020 uppfyllir félagid badi
fjarhagsleg skilyrdi [...] um eiginfjarhlutfall og hlutfall vaxtaberandi skulda deilt med EBITDA.
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(202) Vaxtapekja (EBITDA / greidd vaxtagjold) Ljosleidarans 2020 er 4,1 en sama hlutfall Milu
er 9,1. Hlutfallid gefur til kynna hversu heaeft fyrirtaekid sé til ad standa undir vaxtakostnadi &
[Anum sem a pvi hvilir. bvi laegra sem gildid er pvi erfidara eda dliklegra er ad fyrirtaekid geti
stadid undir vaxtakostnadi af lanum sem a pvi hvilir.

(203) Medalvextir vaxtaberandi skulda fjarskiptafyrirtaekjanna i toflunni eru a bilinu [...]% og
er langtimafjarmognun félaganna i samanburdinum 6ll i islenskum kréonum en vextir hafa farid
lekkandi @ undanférnum arum.

(204) Langtimafjarmoégnun Ljésleidarans er i islenskum krénum og er baedi um verdtryggd og
Overdtryggd lan ad raeda. Vaxtakjor fyrir verdtryggd |an i islenskum kronum hja Ljésleidaranum
voru [...]% a arinu 2020 og vextir dverdtryggdra lana voru [...]% sem gerir medalvexti arsins
2020[...]% en peirvoru [...]% arid 2019 og [...]% arid 2018. Skv. arsreikningi Milu fyrir arid 2020
voru medalvextir skulda i islenskum krénum, éverdtryggdar og breytilegir vextir a drinu 2020
2,45% en voru arid 2019 4,76%. Vaxtakjor fyrir dverdtryggd lan med breytilegum voxtum i
islenskum krénum & arinu 2020 [...].

(205) Eiginfjarhlutfall Ljésleidarans er sterkt en hlutfall hreinna vaxtaberandi skulda deilt med
EBITDA hagnadi er hins vegar frekar hatt eda pad haesta af fyrirteekjunum i samanburdinum,
vaenta ma po ad hlutfallid muni fara [...] skv. vidskiptadaetlun félagsins.

3.7 Gjaldskra fyrir adgangsgjald gagnaveitu

(206) Pegar valin er Internet askrift um ljésleidara hja innlendum fjarskiptafyrirtaekjum er hluti
af manadarlegu gjaldi sem rennur til gagnaveitu eda eiganda viokomandi ljésleidaranets.
Ljdsleidarinn var lengi vel eina fyrirtaekid sem gat veitt pjonustu um ljésleidara a
hofudborgarsveedinu, en Mila hefur fra arinu 2016 lagt i miklar fjarfestingar i Utbreidslu a
ljésleidaraneti sinu & hofudborgarsveedinu og nytt sér fyrirliggjandi innvidi félagsins vid pa

uppbyggingu.

(207) Skv. fréttatilkynningu Simans?®® i kjolfar a birtingu arsuppgjors Simans fyrir arid 2020
kemur fram ad fjarfestingar Milu hafi farid laekkandi fra arinu 2017 og ad allan timann hafi
verid dhersla a ad ljésleidaravaeda fyrst 4 hofudborgarsvaedinu og sidar lika 8 landsbyggdinni.
Um 95 pusund heimili séu med adgang ad ljésleidara i lok ars 2020, par af um 75 pusund &
hofudborgarsvaedinu.

(208) [ kjolfar ataksins island ljéstengt fjdlgadi ljdsleidaranetum en um er ad raeda timabundid
landsatak og féllu alls 3.700 heimili undir verkefnid i upphafi. Verkefnid hefur vaxid ad umfangi
og og losar fjoldi styrkhaefra stada um 6.200 arid 2021 en markmid islenskra stjérnvalda fyrir
landid i heild er ad 95% logheimila og fyrirtaekja hafi adgengi ad ljosleidaratengingu i lok ars
2023. Sveitarfélogum stéd pvi til boda ad saekja um styrk ur Fjarskiptasjodi, sem vaeri hadur
motframlagi peirra til ad radast i ljosleidaravaedingu. Fjoldi ljésleidaraneta hefur pvi fjolgad

18 https://assets-global.website-

files.com/5b166d1e29d11e18b5b907b4/602e9497b41d9964e83aal72_S%C3%ADmMinn%20hf.%20-
%20Fj%C3%Alrfestakynning%204F%202020.pdf
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mikid & stuttum tima poétt ad Utbreidsla og fjoldi notenda ljosleidaraneta 4 landsbyggdinni i
eigu sveitarfélaga sé ekki stért hlutfall af heild.

(209) i dag eru pvi nokkur fjoldi ljosleidaraneta i eigu stadbundinna gagnaveitna sem veita
opinn adgang (e. dark fiber) ad sinu adgangsneti gegn manadarlegu heimtaugagjaldi sem
pjonustufyrirtaeki likt og Siminn, Vodafone, Hringdu og Nova innheimta af sinum
vidskiptavinum i formi linugjalds eda adgangsgjalds gagnaveitu. Ef borin er saman gjaldskra!®
pessara adila kemur i ljés ad manadargjald med vsk. fyrir adgang ad heimtaug er 3.590 kr. hja
Ollum adilum nema hja Tengi en par er gjaldid 3.350 kr.

(210) Adgangsgjald hja Ljosleidaranum er 3.590 kr. med vsk. 8 manudi og greida fjarskiptafélog
einnig gjold til Ljosleidarans i samraemi vid fjolda vidskiptavina hverju sinni.

(211) Taka parf po tillit til pess ad um élika pjonustu er ad raeda par sem hja Ljésleidaranum
er eingdngu bitastraumsadgangur i bodi en hja 6drum er i bodi 6virkur adgangur ad
ljésleidaraheimtaugum (e. dark fiber).

(212) Hvad vardar starfssveedi Ljésleidarans pa er félagid adallega i samkeppni vid Milu, en
Mila bydur bzedi adgang ad ljésleidaraheimtaugum og bitastraumspjénustu. Su pjénusta sem
helst mda bera saman vid tengingar Ljosleidarans eru GPON tengingar Milu (Adgangsleid 3), en
verdlagning fyrirtaekjanna er mjog svipud 4 bitastraumspjénustu.

(213) Einnig bydur Mila VDSL tengingar yfir kopar heimtauganet sitt, en st pjénusta er vikjandi
a markadi pratt fyrir laegra verd til notenda m.a. vegna minni hrada i bodi en mogulegt er ad
bjéda um ljésleidaraheimtaugar af taeknilegum astaeedum.

(214) Ekki verdur séd ad nuverandi verdlagning Ljosleidarans bendi til undirverdlagningar
begar horft er til verdlagningar helsta samkeppnisadilans, Milu, sama a vid pegar horft er til
framlegdar félagsins.

¥ Midad vid desember 2021.
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Mynd nr. 3 - bréun xDSL og ljésheimtauga?°%!
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Heimild: Fjarskiptastofa

(215) A mynd nr. 3 sést ad hlutdeild ljésleidaraheimtauga hefur aukist 4 undanférnum arum
en 4 sama tima hefur koparheimtaugum faekkad.

préun gjaldskrdr Ljdsleidarans

(216) Ljosleidarinn var stofnadur arid 2007 og var gjaldskrd félagsins pa fyrir adgangsgjald
notenda ad gagnaveitu 2.390 kr. med vsk., en gjaldskrain hélst ébreytt til 1. jandar 2011 en pa
haekkadi han i 2.410 kr. i kjolfar haekkunar & hlutfalli vsk. Gjaldskrdin haekkadi naest pann 1.
april 2013 um 170 kr. og vard pvi 2.580 kr., pann 1. ndvember 2016 hakkadi hun svo um 100
kr. eda i 2.680 kr. Naesta haekkun vard pann 1. juni 2017 en pa haekkadi gjaldskrdin um 319 kr.
og hljédadi upp 4 2.999 kr. naesta haekkun vard svo pann 1. mai 2018 en pa haekkadi gjaldskrain
um 191 kr. og var pvi 3.190 kr. Naestu tvaer haekkanir voru pann fyrsta januar 2018 og 2019 en
ba haekkadi gjaldskrdin i 3.299 kr. og svo 3.377 kr. arid eftir.

(217) Gjaldskrar breytingar Ljosleidarans hafa pvi verid eins og fram kemur i t6flu nr. 12.

20 https://vodafone.is/adstod/verdskra/internet/internet/,https://www.siminn.is/forsida/adstod/net/internet-
verdskra

21 Heildsdlugjaldskra Milu er 1.558 kr. &n vsk. fyrir adgang ad koparheimtaug. Gjald fyrir adgang ad ljésheimtaug
er annars vegar 2.120 kr. & hofudborgarsveedinu og Akureyri og hins vegar 2.480 kr. a landsbyggdinni. Siminn
gjaldfeerir eitt gjald i smasolu 2.895 kr. an vsk. ,linugjald” fyrir framangreinda adganga.
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Tafla nr. 12 - Gjaldskrdr breytingar Ljosleidarans

Dagsetning Gjaldskra  Haekkuni %
1. januar 2007 2.390 kr.
1. januar 2010 2.410 kr. 0,8%
1. april 2013 2.580 kr. 7,1%
1. névember 2016 2.680 kr. 3,9%
1.jani 2017 2.999 kr. 11,9%
1. mai 2018 3.190 kr. 6,4%
1. jandar 2019 3.299 kr. 3,4%
1. januar 2020 3.377 kr. 2,4%

Heimild: Fjarskiptastofa / LjosleiGarinn

(218) Fra arinu 2007 til 2020 hefur gjaldskra Ljosleidarans pvi haekkad um 987 kr. eda 41,3%
en 4 sama tima hefur visitala neysluverds haekkad um 83,6% og pvi hefur haekkun & gjaldskra
Ljdsleidarans ekki fylgt eftir haekkun & visitolu neysluverds ef litid er til alls timabilsins, en meiri
fylgni er p6 milli haekkun visitélu neysluverds og haekkana a gjaldskra Ljosleidarans hin sidari
ar.

Mynd nr. 4 - bréun gjaldskra Ljésleidarans og visitélu neysluverds 2007-2021
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Heimild: Fjarskiptastofa / LjosleiGarinn

Grunnur: 1. jandar 2007=100
3.8 Sjodspottur

(219) Med bréfi, dags. 20. april 2015, éskadi Ljdsleidarinn eftir pvi ad fa heimild stofnunarinnar
til ad taka patt i svokdlludum sjédspotti OR (e. cash pool). [ fyrirkomulaginu feelist ad samstaeda
OR myndi halda sameiginlegan sjod, sem lagt veeri i og greitt Ur eftir pérfum hvers adila.
Bankareikningar Ljosleidarans myndu verda gerdir upp daglega og myndi fjar- og
ahattustyring OR halda utan um sjédshreyfingar Ljosleidarans i samraemi vid
pjonustusamning milli somu adila. Vaxtautreikningar faeru fram daglega en vextir myndu verda
bdkadir a.m.k. arsfjordungslega i fjarhagsbodkhaldi. Vid akvordun a vaxtakjorum myndi vera
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farid eftir markadsvoxtum og myndi Ljésleidarinn pvi ekki njéta betri kjara en annars myndi
bjodast & almennum markadi. Kjor myndu svo verda yfirfarin einu sinni & ari medal annars
med tilliti til breytinga a kjorum a lanamorkudum.

(220) Markmidid med framangreindu fyrirkomulagi veeri ad na hamarksavoxtun fyrir
samstaedu OR. Fjarstyringarkerfid Integrity myndi halda utan um allar feerslur milli félaga. bad
myndi verda gert i tvennu lagi par sem annars verdi haldid utan um allar peningalegar faerslur
sem faeru 4 milli félaganna og hins vegar utan um vidskipti @ milli félaga.

(221) FST svaradi beidni Ljésleidarans med bréfi, dags. 7. juli 2015, og kom par fram ad
stofnunin gerdi ekki athugasemd vid patttoku Ljdsleidarans i sjédspotti moédurfélagsins med
peim skilyrdum sem fram kaemu i erindi félagsins um framkvaemd og kjor.

(222) Med samkomulagi FST & patttoku Ljdsleidarans i sjédspotti samstaedunnar var pad
skilningur stofnunarinnar ad um vaeri ad rada hefdbundid fyrirkomulag par sem markmidio
veeri ad hamarka dvoxtun 4 lausu fé i tengslum vid daglegan rekstur og sjéodspottur myndi virka
sem sveiflujofnunarsjoédur til ad maeta sveiflum i reglubundinni starfsemi.

(223) [ lj6s kom vid eftirlit stofnunarinnar a fjarhagslegum adskilnadi vegna dranna 2016 og
2017 ad & arinu 2017 naut Ljoésleidarinn lanafyrirgreidslu hja modurfélagi sinu i tengslum vid
patttoku i framangreindum sjédspotti modurfélags vegna fjarfestinga Ljésleidarans. Um var
ad raeeda einskonar yfirdratt Ljdsleidarans hja OR samstadu an skilgreinds hamarks i fjarhaed
eda tima og an trygginga. Ljésleidarinn hafdi med pessu fyrirkomulagi fjarmagnad fjarfestingar
sinar umfram pad sem leidir af edlilegum rekstri sjalfstaeds félags svo manudum skiptir.

(224) Stofnunin taldi ekki réttleetanlegt undir neinum kringumstaedum ad nota lan dr
sjédspotti til fjarmognunar 8 framkveemdum Ljésleidarans. Pa kom fram i dkvordun FST nr.
3/2019 ad stofnunin gerir rikar krofur um fyrirkomulag lanveitinga & milli tengdra adila eins
og OR og Ljésleidarans i pessu tilfelli, pegar lagt er mat & vidskiptin @ grundvelli 36. gr.
fjarskiptalaga i samreemi vid gildandi fyrirmeeli FST.

(225) A0 aliti FST var tilhogun fjarmognunar Ljdsleidarans med lanum frd OR eitt af
grundvallaratridum vardandi pad markmid 36. gr. fjarskiptalaga ad tryggja fjarhagslegan
adskilnad milli félaganna. Tilgangur kvada um ad gerdir séu lanssamningar um lanveitingar OR
til Ljésleidarans eins og tidkast almennt i lansvidskiptum a hverjum tima er vidleitni til ad gera
adskilnadinn eins og @ milli éskyldra adila.

(226) FST taldi pvi rétt ad sett yréi hdmark a skuld Ljdsleidarins vid sjédspott og ad hann myndi
virka fyrst og fremst sem jéfnunarsjodur vegna daglegs reksturs Ljésleidarans og lanskjor
myndu taka mid af sambaerilegri lanafyrirgreidslu & markadi hverju sinni. [ dkvérdunarordum
stofnunarinnar i akvérdun nr. 3/2019 var pvi sett hamark a skuld Ljésleidarans i tengslum vid
sjédspott OR og skyldi skuld Ljésleidarans vid OR & hverjum tima eigi vera heerri en fjarhaed
sem naemi [...] kr.

(227) Med bréfi dags. pann 1. september 2020 tilkynnti Ljésleidarinn stofnuninni um atvik er
vardadi fravik frd hamarksskuld Ljésleidarans vid sjodspott samkvaemt akvordun FST nr.
3/2019. Samkvaemt Ljosleidaranum leiddi rod dskyldra atvika til pess ad i juli manudi 2020 for

40



2

skuld Ljosleidarans vid sjédspott OR fram yfir pau mork sem tilgreind voru i akvordun FST nr.
3/2019.

(228) Vegna mannlegra mistaka var adrattur a lani fra vidskiptabanka félagsins ekki faerdur inn
a sjodspott Ljdsleidarans vid OR skv. verklagi heldur faerdur a inn annan reikning sem leiddi til
pess ad stada Ljosleidarans vid sjédspott OR fér yfir pau mork sem stofnunin hafdi sett
fyrirteekinu. Um leid og fravik fra verklagi uppgotvadist var radist i ad leidrétta stodu
Ljdsleidarans vid sjodspott OR i samraemi vid akvordun FST.

(229) Ljésleidarinn og OR hafi pegar hafid vinnu vid endurbeetur a verklagi vié sjodspott OR
sem myndi koma i veg fyrir ad stada Ljésleidarans vid sjodspott OR myndi fara fram ur peim
morkum sem stofnunin hafdi sett fyrirtaekinu.

(230) Med bréfi dags. pann 29. september 2020 pda dskadi FST eftir pvi ad Ljdsleidarinn myndi
skila inn til stofnunarinnar skyrslu um fravikid pegar urbétum veeri lokid og jafnframt ad
stofnuninni yrdi upplyst um paer adgerdir sem félagid hygdist gripa til svo komid veeri i veg fyrir
ad sambeerilegt fravik gaeti att sér stad i framtidinni. Med bréfi dags. pann 12. oktéber 2020
tilkynnti Ljdsleidarinn stofnuninni paer breytingar og uppfeerslur a verklagi félagsins vid
sjédspott OR.

(231) Med bréfi til Ljosleidarans dags. 21. oktéber 2020 tilkynnti stofnunin fyrirtaekinu ad i
samraemi vid lysingu félagsins a Urbdtum vegna verklags og eftirlits med stédu félagins |
sjédspotti OR pa taldi stofnunin ad ekki vaeri tilefni til ad bregdast frekar vid fravikinu a pessu
stigi og hygdist loka malinu i malaskra stofnunarinnar en vildi p6 arétta mikilvaegi pess ad farid
veeri ad akvordunum stofnunarinnar.

(232) 1 svari Ljésleidarans pann 25. juni 2021 kom fram ad vid samantekt félagsins & yfirliti
sjédspotts vegna arsins 2020 kom i ljés ad stada april manadar hafdi farid umfram sett mork.
A0 undanskildu pessum tveimur tilvikum pa fér stada sjodspotts & arunum 2018 - 2020 ekki
umfram pau mork sem sett voru af FST sbr. akvérdun stofnunarinnar nr. 3/2019.

(233) Eins og vikid er ad i bréfi stofnunarinnar, dags. 21. oktéber 2020, taldi stofnunin ekki
tilefni til ad bregdast frekar vid pessu fraviki vardandi stodu sjédspotts & hverjum tima, enda
hafdi fyrirtaekid gert videigandi radstafanir um leid og fravikid vard ljost.

3.9 Vidskipti milli tengdra adila

(234) Ljosleidaranum er skylt ad greida fyrir Oll vidskipti vid OR eda tengda adila um efni og
pjonustu eins og um vidskipti milli dskyldra adila veeri ad raeda. Ef ekki laegi fyrir markadsverd
skyldi mida vid kostnadarverd ad vidbaettri heefilegri dlagningu.

(235) Ljosleidarinn hefur gert pjénustusamning vid OR um almenna stoddeilda og
sérfreedipjonustu og eru samningar milli félaganna um 14 mismunandi pjénustupaetti.
Samningur um pjonustu felur i sér ad verksali (OR) sinni rekstri pjénustuvers, vaktpjénustu,
reikningagerd og adstod vegna umsdékna um tengingu ljosleidara. Auk pess sinnir verksali ymis
radgjof vid préun pjonustu og pjonustuleida verkkaupa (Ljosleidarinn).
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(236) Kaup @ vorum og pjonustu af tengdum adilum innan samstaedu OR voru & drinu 2020 um
623 millj. kr. par af voru vidskipti vid OR [...] kr. sem skiptist i innri s6lu [...] kr. og innri sala
lager [...] kr. Vidskipti Ljésleidarans innan samstaedu OR var pdé nokkud haerri fyrir drin 2018 og
2019 en pa ndmu vidskiptin [...] kr. arid 2018 og [...] kr. arid 2019 en & pessum arum var meira
um kaup a efnifrd innri s6lu af lager OR vegna uppbyggingu ljésleidaranets fyrirtaekisins. Nanar
er greint frd vidskiptum Ljdsleidarans vid OR vegna innri sala af lager i kafla nr. 3.11.

(237) Vidskipti Ljésleidarans vid onnur félog innan samstaedu OR fyrir utan médurfélagid voru
ekki eins mikil og vid médurfélagid en pau namu samtals um [...] kr. a arinu 2020 og atti félagid
vidskipti vid ON Power ohf. fyrir [...] kr., Orku Natturunnar ohf. [...] kr. og Veitur ohf. [...] kr.

(238) Vidskipti Ljosleidarans vid fyrirtaeki innan samstaedu OR fyrir arin 2018-2020 var skv.
eftirfarandi toflu:

Tafla nr. 13 — Vidskipti Liosleidarans innan samstaedu OR

2018 2019 2020 Samtals
ON Power ohf. [...] [...] [...] [...]
Orka Natturunnar ohf. [...] [...] [...] [...]
Orkuveita Reykjavikur - Innri sala [...] [...] [...] [...]
Orkuveita Reykjavikur - Innri sala Lager [...] [...] [...] [...]
Veitur ohf [...] [...] [...] [...]
Samtals 849.719.561  768.752.568  623.264.511 2.241.736.640

Heimild : Ljosleidarinn

(239) Ljosleidarinn hefur gert pjonustusamning vid OR um almenna stoddeilda og
sérfraedipjonustu og hefur dregid ur kostnadi vegna pessara lida 4 arunum 2018-2020 vegna
faekkun starfsmanna og feerri erindum sem OR hefur sinnt fyrir félagié. Kostnadur var [...] kr.
arid 2018, [...] kr. arid 2019 og [...] kr. arid 2020 og voru steerstu kostnadarlidir a arinu 2020
husaleiga, bilaleigubilar og kostnadur vegna pjénustusamnings.

(240) Helstu kostnadarlidir vegna pjonustusamning @ arinu 2020 eru m.a. vegna pjonustu i
tengslum vid motuneyti, starfsmannamal, tolvupjénustu og reikningshald. bjonustusamningar
sem eru ekki undir fostum pjonustukostnadi fyrir hvern manud eda ar eru innkaupapjonusta,
upplysingapjénusta og bilamal. Kostnadur samkveemt pessum pjénustum midast vid notkun
verkkaupa i stad fasts kostnadar.

(241) pjénustusamningar milli Ljésleidarans og OR eru ad mati FST itarlegir og par kemur fram
med nakvaemum og greinargddum haetti hvad felst i hverri pjénustu sem verksali (OR) dbyrgist
ad veita verkkaupanda (Ljosleidarinn). Greitt er annadhvort samkvaemt pjénustusamningi eda
timagjaldi dsamt utlégdum kostnadi.

3.10 Akvaedi i lanssamningi um eignarhald OR yfir Ljésleidaranum

(242) | akvordun PFS nr. 3/2019 gerdi stofnunin athugasemd vid dkvaedi i lanssamningum
félagsins vid lanveitendur um nidurfellingu og uppsdgn samnings vegna breytinga a yfirrddum
OR yfir Ljésleidaranum. Samkvaeemt pagildandi lanssamningum var lanveitendum heimilt ad
krefjast fyrirframgreidslu, segja upp samningi eda gjaldfella hann ef eignarhlutur OR yfir
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Ljosleidaranum fari undir 50%. Nidurstada stofnunarinnar var ad slikt akvaedi i [dnssamningi
samraemdist ekki 36. gr. laga um fjarskipti, p.e. ad OR skuli halda fjarskiptastarfsemi sinni
fjarhagslega adskilinni frd annarra starfsemi eins og um 6éskyld fyrirtaeki veeri ad reeda og ad
pbess skuli gaett ad samkeppnisrekstur veeri ekki nidurgreiddur af einkaleyfisstarfsemi eda
verndadri starfsemi.

(243) [ akvérdun stofnunarinnar er kvedid 4 um ad hid nyja skilyrdi aetti einungis vid um nyja
[dnssamninga. Ljdsleidarinn kaerdi akvordun til drskurdarnefndar fjarskipta- og pdstmala, en
urskurdarnefndin stadfesti akvordun PFS.

(244) Ljosleidarinn skrifar undir lanasamning pann [...] vid [...], par sem ritad er undir
lanssamning félagins vid [...] fyrir gildistoku akvordunar stofnunarinnar nr. 3/2019 vegna
[dntdku & arinu 2018.

(245) [ hinum nyja lanssamningi félagsins vid [...] er ekki ad finna sambaerilegt dkvaedi um
eignarhlut OR i Ljésleidaranum og pad sem stofnunin hafdi komist ad, ad samraemdist ekki 36.
gr. fjarskiptalaga.

(246) Med brottfalli pess skilyrdis ad eignarhlutur OR fari ekki undir 50% i tengslum vid
heimildir lanveitanda til gjaldfellingar er nyr ldanssamningur félagsins vid [...] i samraemi vid
akvordunarord stofnunarinnar i d-lid akvoérdunar nr. 3/2019 um framkveemd fjarhagslegs
adskilnadar hja Ljésleidaranum ehf. 8 arunum 2016-2017.

3.11 Athugun FST a vidskiptum milli OR og Ljdsleidarans
3.11.1 Almennt

(247) Eins og vikid var ad i kafla 2.4. akvad FST ad kanna sérstaklega vidskipti Ljdsleidarans vid
tengda adila, einkum verdlagningu @ ymsum adféngum sem OR sér um innkaup a@ samkvamt
sérstokum pjénustusamningi a milli adila. Eins og kom fram i kafla 3.9 er Ljosleidaranum skylt
ad greida fyrir oll vidskipti vid OR eda tengda adila um efni og pjonustu eins og um vidskipti
milli éskyldra adila sé ad reeda. Ef ekki liggur fyrir markadsverd skal mida vid kostnadarverd ad
vidbaettri haefilegri alagningu. | Pjénustusamningi Ljdsleidarans og OR er kvedid 4 um 14
mismunandi almenna stoddeilda og sérfreedipjonustu.

(248) Verkfredistofan Mannvit var fengin til ad kanna pa innkaupapjénustu sem OR veitir
Ljdsleidaranum samkvaemt pjénustusamningnum og eftir atvikum bera pau saman vid
sambaerileg vidskipti dskyldra adila, p.e. ad verdlagning i vidskiptum milli tengdra adila eigi ad
vera sambarileg pvi sem almennt gerist i vidskiptum a milli étengdra adila undir
sambaerilegum kringumstaedum.

3.11.2 Samantekt Mannvits

(249) Mannvit skiladi minnisbladi, dags. 7. desember 2021, um hvernig verdlagningu a vorum
frd OR er hattad sem seldar eru til Lidsleidarans i samraemi vid pjonustusamning @ milli OR og
Ljésleidarans.

(250) Valdir voru peir voruflokkar ur lista yfir vidskipti OR og Ljésleidarans sem myndudu
steersta hluta vidskiptanna a arinu 2020, p.e. ljésleidarar, brunnar og endabunadur fyrir
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ljésleidara og fjolpipurdr. Fengin voru afrit af innkaupsreikningum fra OR fyrir kaupum &
vidkomandi voru og auk pess lagu fyrir afrit af sélureikningum fra OR til Ljdsleidarans fyrir s6lu
a sdmu voru.

(251) Alagning OR & vidkomandi vérum var skodud og borin saman vid pa alagningu sem
akvordud er i pjéonustusamningi & milli fyrirtaekjanna. Einnig var verd a bunadi til OR skodad
med tilliti til pess verds sem er i gangi a islenskum markadi par sem pad atti vid.

3.11.3 Verdlagning a ljésleidarastrengjum
(252) i toflunni hér ad nedan ma sja innkaupsverd OR, verd til Liésleidarans og alagningu OR.

Tafla nr. 14 — Verdlagning d ljosleidarastrengjum i kr. @ meter.

Bunadur Verd per ein. til Ljosl. | Verd per ein. til OR Alagning
Ljésleidarastrengur 192f (6000 m i kefli) [...] [...] [..]%
Ljésleidarastrengur 192f (6000 m i kefli) [...] [...] [..]%
Ljésleidarastrengur 144f (6000 m i kefli) [...] [...] [..]%
Ljésleidarastrengur 144f (6000 m i kefli) [...] [...] [..]%
Ljésleidarastrengur 144f (6000 m i kefli) [...] [...] [..]%
Ljésleidarastrengur 96f [...] [...] [...]%
Ljésleidarastrengur 12f [...] [...] [..]%
Ljésleidarastrengur 12f [...] [...] [...]%

Heimild : Mannvit / Liésleidarinn

(253) Alagning fyrir minni ljésleidara er & bilinu [...]% til ramlega [...]% fyrir steerri
liésleidaranna en allt ad [...]% fyrir minni leidara eins og 12 leidara strengi. Samkvaemt
pjonustusamningi OR og Ljosleidarans skal adlagning fyrir ofangreindar vorur vera [...]%, sem
er [...] peirri dlagningu sem athugun Mannvits leiddi i ljés. Tiltok Mannvit sérstakalega ad i
malinu laegi fyrir reikningur sem OR greidir fyrir 12f ljésleidarastreng, dags. 16.03.2020, og
reikningur sem GR greidir fyrir samskonar streng, dags. 18.05.2020, par sem munurinn er
[...]%.

(254) | samantekt Mannvits er einnig vikid ad pvi ad pau verd sem voru i gangi 4 pvi timabili
sem Uuttektin ték til hafi verid allt ad [...]% [...] en pau verd sem OR borgar fyrir
ljésleidarastrengi. Af pvi er dregin su alyktun ad atla megi ad OR fai allt ad [...]% afslatt vegna
vidskiptavildar og mikils magns, sem ekki sé éedlilegt 4 raflagnamarkadi pegar tilboda er leitad
i mikid magn hverju sinni.

(255) Einnig var visad til pess ad upplysingar leegju fyrir um verd 4 ljésleiGurum sem gerdur er
til ad plaegjast beint nidur i jord. Slikir strengir séu hins vegar mun dyrari en peir strengir sem
Ljésleidarinn notar sem fara inn i ror. Ekki sé pvi um sambezerilega voru ad raeda.
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3.11.4 Verdlagning a brunnum

Tafla nr. 15 — Verdlagning @ brunnum i kr. @ stk.

Bunadur Verd per ein. til Ljésl. | Verd per ein. til OR Alagning
Brunnlok 900x600mm alagsflokkur 12,5 tonn [..] [..] [..]1%
Brunneining grd 600mm 40 tonn [..] [..] [..]1%
Brunneining grd 900mm 40 tonn [..] [..] [..]1%

Heimild : Mannvit / LiésleiGarinn

(256) Samkvaemt samantekt Mannvits er alagning a brunnefni & bilinu [...]% sem er nokkud
[...] en kvedid er & um i pjonustusamningi?? @ milli OR og Ljésleidarans.

(257) Ef verd OR eru borin saman vid pau verd sem eru i dag (2021) virdist OR fa um [...]%
afslatt. Mannvit gerir hins vegar pann fyrirvara ad pessi verd hafa haekkad ad undanfornu
vegna haekkunar a plastefnum. Raunafslattur OR sé pvi ekki ad fullu ljos en gera megi rad fyrir
ad hann liggi a bilinu [...]%.

3.11.5 Verdlagning a endabunadi fyrir ljésleidara

Tafla nr. 16 Verdlagning d endabunadi fyrir ljosleidara i kr. d stk.

Bunadur Verd per ein. til Ljésl. | Verd per ein. til OR Alagning
Genexis Live! Titanium-22-GR-1 Residental Gateway [..] [...] [...]%
Genexis Hybrid Tetwork Termination Unit [...] [...] [...]%
Genexis Hybrid Fiber Termination Unit [..] [..] [...]%

Heimild : Mannvit / Ljdslei@arinn

(258) Endabunadur ljésleidara er keyptur beint frd erlendum birgjum. Voruflokkurinn fellur
undir dkvaedi i pjénustusamningi um sérvorur i voruflokki 2030 og samkvaemt samningnum a
alagning ad vera [...]% & pessa voru. Samkvaemt samantekt Mannvits var dlagningin 3 bilinu
[...]%. Pessi vara sé hins vegar keypt i erlendri mynt og pvi geti gengisbreytingar spilad hér inn
i og haft pau ahrif ad alagning til Ljdsleidarans sé hér [...] en bjénustusamningur vid OR kvedur
aum.

(259) pessi vara er keypt beint af erlendum birgja og pvi ekki til vidmidunarverd a islenskum
markadi.

3.11.6 Verdlagning a fjolpipurérum fyrir ljésleidara

Tafla nr. 17 — Verdlagning d fjélpipurérum fyrir liésleidara i kr. d meter.

Bunadur Verd per ein. til Ljésl. | Verd per ein. til OR Alagning
Fjolpipurér 50mm-7x 12 mm [...] [...] [...]%

Heimild : Mannvit / Liésleidarinn

(260) Samkvaemt samantekt Mannvits eru fjolpipur fyrir ljésleidara keyptar fra innlendum
adilum. [ pjénustusamningi OR og Ljésleidarans kemur fram ad alagning fyrir pessar vérur megi

22 Samkvaemt grein um alagningu 4 vérusdlu skal dlagning vera [...]%.
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vera allt ad [...]%. [ pvi deemi sem skodad var ma sja ad alagning OR er [...]%. Mannvit bar
einnig saman pau verd sem OR fékk & arinu 2020 vid pau verd sem fast i dag. Nidurstadan ur
peim samanburdi er ad verd OR fra arinu 2020 eru um [...]% [...] en pau verd sem fast i dag.
Samkvaemt birgjum hafa pessi verd hins vegar [...] um allt ad [...]%. Nidurstada Mannvits er
pb.a.l. ad OR hafi fengid um [...]% afslatt 4 hverri einingu.

3.11.7 Afstada FST

(261) Eins og gert er grein fyrir hér ad ofan kannadi verkfraedistofan Mannvit pann hluta af
vidskiptum 4 milli OR og Ljosleidarans a arinu 2020 par sem OR sér um ad annast samskipti og
samningsgerd vid birgja, flutningsadila og tollafgreidslu a innfluttum vérum. Um var ad raeda
vidskipti upp @ um [...] millj. kr. Samantekt Mannvits tok til staerstu einstoku voruflokkana
innan pessara vidskipta, p.e. vidskipti med ljésleidara um [...] kr., brunnefni um [...] kr.,
endabunad um [...] kr. og fj6lpipurérum um [...] kr.

(262) Af samantekt Mannvits ma draga pa alyktun ad vidskipti milli OR og Ljosleidarans séu
eins og um vidskipti milli éskyldra adila sé ad reeda og ad framkvaemd OR og Ljésleidarans
vegna vorukaupa 4 milli félaganna sé i samraemi vid fyrirliggjandi pjonustusamning milli adila.

(263) Skodun Mannvits a reikningum s.s. innkaupsverdi OR, afslattum fyrirtaekisins sem og s6lu
a somu voru til Ljdsleidarans leidir ekki i ljos, ad Ljdsleidarinn njoti éedlilegra kjara, i skilningi
36. gr. fjarskiptalaga, sbr. einnig til hlidsjonar 3. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003, um tekjuskatt
pbar sem fjallad er um verdlagning i vidskiptum milli tengdra adila eigi ad vera sambeerileg pvi
sem almennt gerist i vidskiptum a milli 6tengdra adila undir sambaerilegum kringumstaedum.

(264) Af ofangreindu leidir ad vid kaup Ljésleidarans a vorum fra OR, samkveemt vidauka 3 i
pjonustusamningi milli adila geeta félogin ad pvi skilyrdi 36. gr. fjarskiptalaga ad
samkeppnisrekstur sé ekki nidurgreiddur af einkaleyfisstarfsemi OR.
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3.12 Nidurstada FST um fjarhagslegan adskilnad 2018-2020

(265) Vid mat sitt & pvi hvort ad fjarhagslegur adskilnadur OR og Ljdsleidarans sé i samraemi
vid akvaedi 36. gr. fjarskiptalaga, sem feli ekki i sér nidurgreidslu & samkeppnisrekstri fra
einkaleyfis starfsemi, pa stydst FST vid skyldur og kvadir & Ljdsleidarann og OR sem leida af
akvordunum PFS, sbr. kafla 3.3 hér ad framan.

(266) Jafnframt hefur FST til hlidsjonar i mati sinu ymis vidmid i rekstri og fjarhag fyrirtaekja a
fjarskiptamarkadi sem stofnunin telur helst eiga vid hverju sinni.

(267) Eins og 4dur hefur komid fram pda leggur FST m.a. dherslu 4@ vandad og truverdugt
vidskiptalikan sé ein af meginforsendum pess ad stofnunin geti lagt mat 4 hvort um
nidurgreidslu geti verid ad raeda eda ekki i viokomandi starfsemi. Traverdugleiki datlana
Ljésleidarans um ardsemi samkveemt vidskiptalikani félagsins er pvi grundvollur sem stofnunin
byggir 4, 4samt pvi ad horft er til markadsadsteedna. Vidskiptalikan Ljdsleidarans hefur hingad
til reynst truverdugt og dzetlanir félagsins ad mestu gengid eftir. Vidskiptalikan Ljésleidarans
tekur til [...] ara liftima alls verkefnisins eda [...].

(268) Aaetlanir Ljdsleidarans gera rad fyrir ad rekstrarafkoma skili fullnaegjandi ardsemi a
liftima vidskiptalikans félagsins midad vid dvoxtunarkrofu FST, auk pess ad standast mat &
endurheimtanlegu virdi fjarfestinga sem sjodskapandi rekstrareining.

(269) Samanburdur a fjarhagslegum lykiltdlum Ljosleidarans vid onnur helstu fjarskiptafélog
landsins bera ekki med sér ad lykiltolur séu frabrugdnar en hja 6drum félogum t.d. er vardar
EBITDA og eiginfjarhlutfall en hlutfall vaxtaberandi skulda deilt med EBITDA er pd haest hja
Ljdsleidaranum i samanburdinum.

(270) Fram kom i akvordun PFS nr. 3/2019 ad stofnunin taldi hlutfallid vaxtaberandi skuldir
deilt med EBITDA vera i haerra lagi hja Ljésleidaranum en hatt hlutfall skyrdist af fjarfestingu
félagsins i ljésleidaraneti a pessum darum. Samkvaemt gildandi vidskiptadatlun félagsins 8 peim
tima var gert rdd fyrir ad hlutfallid myndi laekka pegar framkvaemdum 3 stor
hofudborgarsvaedinu myndi ljuka og félagid myndi hefja greidslu afborgana af langtimalanum.

(271) Hlutfallid hefur ekki leekkad i samreemi vid daetlun Ljésleidarans og skyrist pad af
akvordun félagsins um ad hefja framkveemdir & Selfossi, Reykjanesbaz og Vogum 3
Vatnsleysustrond sem var ekki i fyrri dsetlun. pessum framkvaemdum fylgdi aukin lantaka sem
hefur ahrif a préun hlutfallsins en skv. uppfaerdri vidskiptadaetlun er nd azetlad ad hlutfallid
fari [...] og verdi undir [...] i lok ars 2025. Hlutfallid er undir peim fjarhagslegu markmidum sem
l[anveitandi gerir i lanssamningi til félagsins. FST leggur afram dherslu a ad hlutfall vaxtaberandi
skulda deilt med EBITDA laekki i samraemi vid dzetlun félagsins eftir ad framkvamdum a
pessum sveedum lykur.

(272) Med akvordun PFS nr. 3/2019 voru sett skilyrdi um medferd sjodspott innan
samstaedunnar med setningu hamarks skuldar Ljésleidarans vid sjédspott OR. Eins og fram
kemur i kafla 3.8 var framkveemd Ljésleidarans og OR ekki ad ollu leyti i samraemi vid
ofangreinda kvod. Ad fengnum peim skyringum sem gefnar voru um dasteedur pess er ekki
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astaeda til einhverra sérstakra adgerda af halfu stofnunarinnar vegna pessa, enda um dveruleg
fravik ad reeda sem fullnaegjandi skyring hefur verid gefin a af halfu Ljésleidarans.

(273) | samraemi vid fyrirmaeli, i &kvérdun PFS nr. 3/2019, er ekki lengur bad skilyrdi i nyjum
[danasamningi félagsins ad lanveitanda sé heimilt ad segja samningi upp eda gjaldfella hann ef
eignarhlutur OR fari undir 50%.

(274) Ljosleidarinn hefur pvi brugdist vid peim kvédum sem 16gd voru a fyrirtaekid med
akvordun PFS nr. 3/2019, ad pvi er vardar fjarmognun félagsins sem og med skilmala i nyjum
[dnssamningi um eignarhlut OR i Ljésleidaranum.

(275) b4 kom ekkert fram vid skodun & verdlagningu & pjonustu milli Ljésleidarans og OR um
ad pau vidskipti séu a einhvern hatt 6edlileg, sbr. nanari umfjollun i kafla 3.11.

(276) Jafnframt hefur skodun FST & peim gégnum sem Ljdsleidarinn hefur sent FST, baedi peim
sem stofnuninni eru sent reglulega, sbr. akvordun PFS nr. 39/2010, sem og peim
vidbotargognum sem kallad hefur verid eftir sérstaklega i uttektinni og fjallad er um hér ad
framan benda pvi ekki til pess ad tekjur af starfsemi OR sem nytur einkaréttar eda verndar séu
notadar til ad styrka fjarskiptastarfsemi Ljdsleidarans, i samkeppni vid onnur fyrirteeki &
markadi.

(277) Af ollu framangreindu virtu er pad nidurstada FST ad fjarhagslegur adskilnadur OR og
Ljdsleidarans, @ arunum 2018 til 2020, hafi verid i samraemi vid 36. gr. laga um fjarskipti nr.
81/2003.
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Akvérdunarord

1. Fjarhagslegur adskilnadur Orkuveitu Reykjavikur og Ljosleidarans (adur Gagnaveita
Reykjavikur), @ arunum 2018 til 2020 var i samraemi vid 36. gr. laga um fjarskipti nr.
81/2003.

2. Akvordun pessi er kaeranleg til urskurdarnefndar fjarskipta- og péstmala, sbr. 1. mgr.
20. gr. laga nr. 75/2021, um Fjarskiptastofu. Kaeran skal berast trskurdarnefnd innan
fiogurra vikna fra pvi vidkomandi var kunnugt um 3akvoérdun Podst- og
fjarskiptastofnunar. Um kostnad vegna malskots fer samkvaemt 5. mgr. 13. gr. s6mu
laga, auk pess sem greida ber sérstakt malskotsgjald ad upphaed kr. 150.000, skv. 6. gr.
reglugerdar nr. 36/2009 um urskurdarnefnd fjarskipta- og péstmala. Samkvamt 4. mgr.
20. gr. somu laga getur adili einnig borid akvordun Fjarskiptastofu beint undir domstéla
an pess ad mal sé fyrst borid undir Urskurdarnefnd. Slikt mal skal h6fdad innan priggja
manada fra pvi ad viokomandi fékk vitneskju um akvérdun stofnunarinnar. Malskot
frestar ekki réttarahrifum akvardana stofnunarinnar. Malskot beint til domstoéla hindrar
a0 urskurdarnefnd sé heimilt ad taka kaeru til malsmedferdar.

Fjarskiptastofa, 18. januar 2022

Bjorn Geirsson f.h. forstjora

Fridrik Pétursson Snorri Por Dadason
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